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Apresentacao

Tal como vem fazendo desde a sua criacdo no fim de 2001, a Autoridade Bancaria e de
Pagamentos de Timor-Leste apresenta, com este documento, o Relatério Anual das suas actividades,
neste caso as que desenvolveu durante o ano fiscal que decorreu entre o inicio de Julho de 2006 e o
fim de Junho de 2007.

A semelhanca do que tem acontecido na maior parte dos anos, a descrigio das actividades e das
contas da ABP é precedida de uma analise do contexto internacional e nacional em que elas se
desenvolveram. Comegamos, pois, este relatorio pela anélise --- forgosamente sintética mas abordando
0s aspectos que nos pareceram mais importantes e determinantes para a economia nacional e a prépria
instituicdo --- da evolucdo da economia internacional, a que se segue uma apresentacdo dos principais
aspectos da evolucdo da economia de Timor-Leste no periodo considerado.

Na analise da economia internacional queremos destacar as perspectivas de algum abrandamento
da mesma para 2007 e 2008 comparativamente com o0 ano anterior e as modificagbes que se
verificaram, principalmente no final do periodo em analise mas também depois de ele ter terminado,
em varidveis tdo importantes como a taxa de juro (com tendéncia a baixar) e o preco do petroleo (com
forte tendéncia a subir). Ambas as varidveis sdo importantes para a evolucdo do capital e da
rentabilidade do Fundo Petrolifero, de que a ABP é o gestor de acordo com a Lei e os acordos
estabelecidos com o Governo do pais.

Quanto a economia nacional, reforcamos mais uma vez a ideia de que se torna urgente a
disponibilizacdo de Contas Nacionais crediveis a serem calculadas pela Direccdo Nacional de
Estatistica bem como a de que o0 ano de 2006-07 tera tido uma evolucao de sinal ainda incerto mas que
foi muito afectada, como ja o tinha sido no ano fiscal anterior, pela conjuntura politica e social do pais.
Espera-se que para o futuro seja possivel estabilizar esta conjuntura, condi¢do essencial para que seja
uma realidade a melhoria da nossa economia e, com ela, do nivel de vida dos nossos concidadaos.

A nossa instituicdo, fazendo parte da comunidade nacional, ndo poderia deixar de se ressentir da
evolucdo politica e social acima referida bem como da evolugdo econémica que se verificou. Apraz-
nos, no entanto, salientar que, apesar de todas as dificuldades por que passamos foi possivel “levar o
barco a bom porto”, assegurando o continuo refor¢o das capacidades técnicas, financeiras e outras da
ABP.

Esta, note-se, é principalmente o grupo dos seus funcionarios e as capacidades de que dispdem
para desenvolver a sua actividade profissional com eficiéncia. E por isso que o Conselho de
Administracdo da Autoridade tem dedicado uma parte significativa dos seus esfor¢os a assegurar a
constante melhoria daquelas capacidades, tarefa para que conta com o apoio, sempre pronto e que
agradecemos, dos parceiros do nosso préprio desenvolvimento, como o FMI, o Banco de Portugal, o
Bank Indonesia e outras entidades, nomeadamente o SEACEN Center por ter continuado a receber,
sem encargos para nos, funcionarios da ABP para complemento de formacao.
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Um aspecto importante para a consolidacdo da nossa instituicdo que contavamos ver resolvido
durante o ano fiscal era o da aprovagdo dos novos estatutos da ABP pelo Conselho de Ministros da
Repulblica Democratica de Timor-Leste, estatutos esses que assegurariam a passagem da mesma a
Banco Central de Timor-Leste. Infelizmente, devido a conjuntura politica do pais ndo foi possivel
cumprir este nosso importante objectivo.

Uma outra linha fundamental da nossa actividade durante o ano de 2006-07 foi continuar a
desenvolver e aperfeicoar o quadro legal em que se desenvolvem as actividades bancéaria e seguradora
no nosso pais, dando ao nosso sistema financeiro uma robustez que, s6 por si, confira uma garantia aos
agentes econémicos de que € seguro investir em Timor-Leste e, ao fazé-lo, contribuir para o
desenvolvimento econémico de Timor-Leste.

Elemento importante da definicdo de um sistema financeiro forte foi a preparacdo/publicagéo de
legislacdo sobre a actividade seguradora e sobre o estrito controlo da chamada “lavagem de dinheiro”
e o financiamento de actividades terroristas.

Gostariamos também de salientar aqui que a ABP foi designada pelo Governo, por recomendacgao
da Direccdo Nacional de Estatistica, para ser a entidade responsavel pela compilacdo da Balanca de
Pagamentos do pais. Gragas a assisténcia técnica do FMI e ao apoio financeiro do governo do Japéo,
foi ja efectuada uma versdo preliminar da mesma, o que exigiu um esforco significativo de
organizacdo de dados recolhidos com a colaboragdo de um numero significativo de entidades que
efectuam movimentos registaveis na referida BdP e sem cuja cooperacao teria sido impossivel cumprir
cabalmente a missdo que nos foi confiada.

Finalmente mas ndo de menos importancia, queremos salientar aqui o crescente envolvimento da
ABP e do seu pessoal na gestdo eficaz do Fundo Petrolifero. Esta é actualmente uma das nossas
principais actividades e tudo aponta para que assim va continuar a ser, nomeadamente quando,
assegurada a estabilidade do seu crescimento, se entender que é chegado 0 momento de fazer uma
gestdo mais activa do referido Fundo. Nesse sentido a ABP iniciou ja o processo que levara a
definicdo dos gestores externos de recursos do Fundo Petrolifero.

Antes de terminar, desculpe-se ao Director-Geral o facto de aproveitar esta breves linhas para
agradecer a todos quantos, funcionarios, colegas de Administracdo, parceiros de desenvolvimento,
entidades governamentais com quem mais colaboramos no dia-a-dia das nossas actividades, nos
ajudaram a prosseguir o trabalho que nos propusemos desde a criacdo da ABP em 30 de Novembro de
2001: fazer dela uma instituicdo de referéncia no quadro de Timor-Leste e assegurar que a
independéncia do “banco central” face aos varios agentes politicos, econdmicos e sociais € uma
realidade bem compreendida e aceite e respeitada por todos como sendo essencial ao bom
funcionamento do quadro econdmico do nosso pais.

O Director-Geral
{ ) —
T Ur- (S~

Abrado de Vasconselos
30 de Outubro de 2007
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1 — O quadro econémico de fundo

el

Xangai: simbolo do poder econémico da economia mais dinamica da Asia, a China

1.1 - Enquadramento internacional

Num relatério sobre a actividade do banco central de Timor-Leste pode parecer algo
desnecessario a apresentagdo das principais linhas de forca da evolugdo da economia internacional
durante o periodo em analise, o ano fiscal 2006-07 (1.JUL.06 a 30.JUN.Q7).

No entanto, tal abordagem é mais que justificada dado, que sendo 0 nosso pais uma economia
extremamente aberta ao exterior, a evolugdo da economia internacional --- como um todo e de alguns
paises em particular, nomeadamente a dos nossos Vvizinhos mais proximos --- ndo pode deixar de
exercer influéncia, maior nuns dominios do que noutros, sobre a economia de Timor-Leste.

Basta lembrarmo-nos, por exemplo, do facto de a nossa moeda ser a de um outro pais (EUA), de
as receitas da principal fonte de financiamento do Orcamento Geral do Estado (o Fundo Petrolifero)
serem resultantes da evolugdo do preco (internacional) do petr6leo bruto e de cerca de metade das
nossas importacBes virem da Indonésia para termos ja trés exemplos de factores internacionais que
exercem uma influéncia (muito) importante sobre a nossa economia e, nesse sentido, sobre a evolucédo
do nosso pais.
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Lembrar isto ndo significa reduzir a importancia dos factores internos na evolucdo da economia
nacional durante o passado recente, quando tais factores foram (ainda mais) determinantes que nos
anos anteriores®. Qualquer observador, mesmo o mais desatento, reconhecera que a situacao politica e
social que se viveu no nosso pais durante a maior parte --- sendo a totalidade --- do ano fiscal
terminado em Junho passado foi o principal factor a influenciar a evolucéo da situagcdo econémica (e
social) de Timor-Leste.

Numa revisdo (em alta) das suas previsdes anteriores (datadas de Abril/07), o FMI estimava no
final de Julho passado, no seu World Economic Outlook (WEQO) Update, que a taxa de crescimento
do produto mundial serd de 5,2% em 2007 (estimativa anterior: 4,9%), repetindo-se a mesma taxa
em 2008.

Trés meses depois, na versdo de Outubro/2007 do WEO, o Fundo reviu, agora em baixa, a taxa de
crescimento do PIB mundial em 2008 para 4,8%, mantendo-se a estimativa para o crescimento em
2007 nos 5,2%.

Em 2006 a taxa de crescimento terd sido de 5,5% pelo que se conclui que em 2007 esta a
verificar-se um ligeiro abrandamento da economia mundial (menor que o inicialmente previsto) e que
0 ritmo de variacdo deste se mantera em 2008.

A principal razdo de tal abrandamento é a reducdo significativa que se esta a verificar no
crescimento nos EUA (2,9% em 2006 para apenas 1,9% em 2007, prevendo-se uma repeticdo desta
taxa no proximo ano, numa significativa revisdo em baixa de 0,9 pontos percentuais na taxa de
crescimento face a estimativa anterior).

Note-se que as informacdes mais recentes (Novembro/2007) sobre a evolugdo da economia
americana sao a de que, apesar dos bons resultados no terceiro trimestre de 2007, a incerteza quanto a
evolucdo em 2008 aumentou, podendo este ano conhecer uma quebra da producdo maior que a
esperada actualmente, principalmente se as dificuldades que atravessa actualmente o sistema
financeiro do pais devido a crise das empresas de financiamento da habitacdo condicionar a concessao
de crédito a economia, reduzindo o financiamento a esta e, com isso, comprometendo o crescimento
econdmico.

A érea do Euro --- 0 conjuntos paises europeus que usam [
. Area do Euro
0 €uro como moeda comum ---, por sua vez, vera 0 Seu (“Zona Euro”)
crescimento em 2007 baixar ligeiramente (menos 0,2 pontos
percentuais) relativamente aos 2,8% de 2006. Em 2008 a taxa -
de variagdo do PIB serd aproximadamente 2,1%, menos 0,4 g,
pontos que a estimativa de Julho passado.

Esta baixa de actividade podera estar relacionada com a
subida das taxas de juro (que mais que duplicaram entre 2004
e actualmente) tendo em vista o controlo das tensGes
inflacionistas e a continuada valorizacdo do euro nos
mercados financeiros internacionais, particularmente face ao
USD, que dificulta as exportacfes “made in EU”. . o

No sentido da baixa da taxa de crescimento na zona Euro ' B -
joga também o aumento da incerteza do funcionamento dos
mercados financeiros que, devido a “uma maior aversdo ao risco e a adopgdo de critérios de

! Vidé adiante a anlise da economia nacional durante o periodo do ano fiscal em analise (2006-07)
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financiamento mais restritivos pelas instituicbes de crédito deverdo também marcar a conjuntura
econdmica da Zona Euro no futuro préximo, levando o crescimento do PIB a descer de 2,5% em 2007
para um valor em torno de 2% em 2008.” 2

Para 2009 ha previsdes® no sentido de se verificar uma retoma da actividade econémica em vérios
paises, com os Estados Unidos a crescerem 2,4% (cerca de 0,5 pontos percentuais acima de 2008), a
Zona Euro a ficar-se pelos 2,1% --- sensivelmente a mesma taxa de 2008 --- e a China pelos cerca de
10%. A economia mundial conhecera entdo um crescimento de 3,7% contra os 3,5% de 2008 e os
3,9% de 2007.

Os paises em desenvolvimento, por sua vez, conhecerdo este ano (2007) um crescimento de cerca
de 8%, sensivelmente a mesma verificada no ano passado e quase tripla da das economias mais
avancadas. A China e, em parte, a India, sdo as principais responsaveis por este rapido crescimento das
chamadas “economias emergentes”.

A primeira cresceu 11,1% em 2006 e crescera 11,5% este ano e 10% em 2008, enquanto que a
india, que apresenta agora taxas de crescimento proximas das da China, crescera 8,99% este ano e
8,4% em 2008 --- depois de ter crescido 9,7% em 2006.

E, alis, o rapido crescimento destes paises (e da RUssia) que é responsavel por um crescimento
do produto mundial que é, afinal e apesar dos problemas por que passam as economias mais
avancadas, relativamente “animado” em termos historicos.

Sumario das projeccées do World Economic Outlook (FMI), de Outubro/07

Produto Diferencas

relativamente
as estimativas de
Julho/07 (WEQ)

2005 2006 2007 | 2008 | 2007 2008
Mundo 4,8 54 5,2 4,8 -- -0,4
Economias avancadas 2,5 2,9 2,5 2,2 -0,1 -0,6
Estados Unidos 3,1 2,9 1,9 1,9 -0,1 -0,9
Area Euro 15 2,8 2,5 2,5 -0,1 -0,4
Japdo 1,9 2,2 2,0 1,7 -0,6 -0,3
Outras economias emergentes e 7,5 8,1 8,1 7,4 0,1 -0,2

paises em desenvolvimento

Africa Sub-Saariana 6,0 5,7 6,1 6,8 -0,8 0,4
China 10,4 11,1 11,5 10,0 0,3 -0,5
india 9,0 9,7 8,9 8,4 -0,1 --
ASEAN-4 51 54 5,6 5,6 0,2 -0,1

Fonte: FMI World Economic Outlook, Outubro/07

llustrando o que ja se salientou noutras ocasifes sobre a dificuldade em os analistas concordarem
com uma previsdo Unica, consensual, em relacdo ao futuro, o banco australiano ANZ publicava na
mesma ocasido (Julho/07) as suas proprias estimativas, cerca de meio ponto percentual mais
pessimistas que as do Fundo: o mundo cresceria segundo o ANZ, as taxas de 4,8% e de 4,7% em 2007
e 2008. A diferenca dever-se-ia, nomeadamente, a um crescimento mais lento da China que o estimado
pela organizacéo internacional: 10,5% e 9,8% nos dois anos referidos. Em Outubro/2007 0 ANZ reviu

2in ESPIRITO SANTO RESEARCH Economia Global, Novembro 2007 (www.bes.pt )
3
Idem
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as suas previsoes; estas eram agora de um crescimento mundial de 5% em 2007, mantendo-se a
estimativa de 4,7% para 2008. A China crescerd a uma taxa que se aproxima agora mais da estimada
pelo FMI: 11,3% em 2007 e 10,3% em 2008.

Recorde-se que os dados publicados (Setembro/07) pelo ADB-Asian Development Bank se
aproximam dos do FMI.

Ainda quanto a evolugdo da produgdo mundial vale a pena referir que o FMI estima que, uma vez
passado o abrandamento de 2008, a taxa de crescimento voltara a subir e sera, em média, de 5,1% no
periodo de 2009 a 2012, a mesma que no periodo 2005-08 e significativamente acima do periodo
1997-2004, em que foi de 3,8%.

Quanto a taxa de inflacdo, a
ua evolgio nos pales mais | (o vlore 5 5007 200 58 v
industrializados da é a que - Austdlia
se pode ver no grafico ao lado: | , | = ™. ~=- Japio
entre 2006 e 2007 houve um " — A e e
abrandamento dos seus valores, s A *"\.,\A /./' T2
particularmente em paises como a 2 /\’\:-’*'—”72\ V22
Australia e os Estados Unidos. . : =

O seu nivel absoluto situa-se | o - = — I
hoje, na maioria dos pal'ses, em . 72000\299}—?(_).(/)/2/2’003 2004 2@05 2006 [2007 2008
redor dos 2%, uma taxa
historicamente das mais baixas das 2 Conte: OCDE

Gltimas décadas. Segundo o WEO
(Outubro/07) do FMI a taxa de inflagdo média nos paises com economias mais avangadas sera de 2,1%
em 2007, depois de ter sido de 2,3% em 2006 e 2005. Isto é tanto mais relevante quanto é certo que
varios factores --- nomeadamente a pressdo dos elevados e (algo) instaveis precos dos combustiveis
bem como algum “nervosismo” em alguns mercados, nomeadamente os financeiros devido aos
problemas do mercado imobiliario norte-americano --- parecem apontar para uma instabilidade da
situacdo econdmica internacional propicia ao aparecimento de tensdes inflacionistas.

Muitos autores consideram que o facto de estas estarem, aparentemente, controladas se deve,
nomeadamente, a dois factores:

a) uma crescente pericia dos decisores de politica econémica no controlo do fenémeno; e

b) a crescente presenga da China no mercado internacional e a pressao que ela exerce quer para
baixar os precos de alguns produtos quer para ndo permitir a subida dos pregos de muitos outros bens
produzidos também pelos paises mais industrializados.

Estes paises mostram algum receio da concorréncia do “império do meio” devido aos seus
salarios que sdo uma reduzida fraccdo dos dos paises mais avangados e da sua (quase) inesgotavel
mdo-de-obra. Estes dois elementos tém contribuido para a actual tendéncia & descida da taxa de
crescimento dos salarios nos paises mais industrializados. Tal concorréncia faz-se sentir em sectores
mais mao-de-obra intensivos --- responsaveis ainda hoje por uma parcela importante do emprego nos
paises industrializados --- mas também crescentemente em sectores com uma componente tecnoldgica
bem maior, nomeadamente nas &reas da electronica e de muitas “partes e componentes” para Varios
sectores industriais.
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Quanto aos paises em desenvolvimento e economias emergentes, o FMI estima que a taxa de
inflacdo se situou em 2006, em média, nos 5,1%, atingindo os 5,2% este ano e devendo baixar para
5,3% em 2008 (WEO, Out/07).

Por sua vez, o Asian Development Outlook Update estimava (Setembro/07) que a taxa média
anual de inflagdo no conjunto da Asia em desenvolvimento passaria de 3,3% em 2006 e 4% em 2007
para 3,8% em 2008.

O aumento das tensdes inflacionistas na regido que estes nimeros fazem transparecer ndo é, no
entanto, generalizado sendo especialmente verdade para a China. Nela, depois de em 2006 a inflagdo
ter sido de apenas 1,5%, as estimativas iniciais do ADB eram de que viesse acrescer até aos 1,8% em
2007. Porém, na sua revisdo de Setembro das suas estimativas estas “saltaram” para 4,2% no caso da
taxa de inflagdo da China para 2007. Em 2008 baixara para 3,8%.

Sendo a inflagdo medida pela
variacdo dos precos no consumidor e
influenciada pela variagdo dos custos, 0
factol de se estar a assistir a uma fase
de uma (apesar de tudo) relativa
estabilidade dos precos do petréleo ---
a niveis elevados, algo instaveis mas
menos gue nos anos de 2003 a 2006 ---
contribui, certamente, para a
estabilidade dos precos dos demais
produtos, isto €, para uma taxa de 1
inﬂa(;éo relativamente baiX&eeStaVEl. 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Fonte: OCDE

Preco do petréleo (brent) (USD/barril; CIF)
(2007 e 2008 s&o estimativas)

E a isso que estamos a assistir desde ha alguns anos, numa evolucio bem diferente dos periodos
que se seguiram aos dois choques petroliferos dos anos *70 do século passado.

Note-se que o FMI estima que a média dos precos do petréleo (Brent, Dubai, WTI) foi de USD
64,27 em 2006 e que nas suas estimativas sobre a evolucdo da economia mundial assumiu como
precos previsiveis para 2007 e 2008 os valores de USD 68,52 e 75,00 respectivamente.

Estimativas do FMI sobre a média dos precos do petroleo bruto
(Brent, Dubai, WTI), USD/barril

2006 2007 2008
Julho/2007 63,75 68,75
Outubro/2007 64,27 68,52 75,00

Prego do petroleo bruto em Outubro 2007 Estes valores estdo significativamente

100 acima dos que eram previstos em Julho/07,

guando eram de USD 63,75 e 68,75,
respectivamente, para este ano e o proximo. A
subida relaciona-se com o recente aumento
dos precos do crude nos mercados mundiais,
guando atingiram os quase USD 100/barril.

O Banco Asiatico de Desenvolvimento
estimava no seu Asian Development Outlook
Fonte: B,ooﬁberg do ano passado que os pregos médios seriam

9

~ ~
o o
e &
3 >
Q Q
— [ee]

15-Out-07
22-0Out-07
29-Out-07
5-Nov-07
2-Nov-07




Autoridade Bancéria e de Pagamentos de Timor-Leste Relatério Anual de 2006-07

62 USD/barril em 2006 e de 60 USD/barril em 2007. O valor médio para o periodo 2006-10 sera,
segundo estimativa da mesma fonte, de 57 USD/barril. Estimativas da agéncia americana de
informacéo sobre energia referem estimativas de 66,7 USD/barril, 64,1 USD/barril, 60,9 USD/barril e
57,5 USD/barril para os anos de 2007 a 2010 (em USD constantes de 2005)

A recente subida do preco do petrleo sdo boas noticias para Timor-Leste e 0 seu Fundo
Petrolifero mas ndo podemos esquecer que somos também totalmente dependentes da importacdo de
produtos refinados do petréleo que, naturalmente, ficardo também mais caros. Para o periodo posterior
(2009-2012) o FMI estima que se verificard uma quebra de -2,2% no prego médio anual do petroleo.

O controlo da inflagdo que se
mencionou acima esta normalmente a cargo
dos bancos centrais.

Estes tém sido uns vigilantes atentos

OCDE: taxas de juro de curto prazo (% anual)

/6‘;3/

da evolucdo dos precos e ndo hesitam em * ] e
utilizar os meios ao seu alcance --- & '/4,7/
nomeadamente a influéncia que podem 3 1
exercer sobre as taxas de juro de mercado - 2
-- para combater eventuais pressdes no a |
sentido da subida dos precos. 0 I L. L ‘Oés :

T
2000 2001 2008

Fonte: OCDE

2002 2003 2004 2005 2006 2007

H& mesmo quem o0s acuse de “excesso
a inflacdo, dificultando,

de sensibilidade” a
com a sua politica monetaria, a retoma consistente da situagdo econémica de algumas economias e em
alguns periodos e, genericamente, contribuindo para taxas de crescimento do produto relativamente
modestas --- com a consequente dificuldade em absorver de forma mais intensa o desemprego
existente em varias dessas economias e que ronda 0s 7% na “zona Euro” e 0s 4-5% no Japdo e Estados
Unidos. N&o se pense, contudo, que a dificuldade referida se deve apenas a actuagdo dos bancos
centrais ja que as suas causas sdo variadas.

Nos anos recentes assistiu-se @ UMA [0 1. ueiuwonomin (cutopraze) 7X@ de juro real curto prazo) 73]
subida significativa das taxas de juro nos |.-
Estados Unidos, primeiro (desde 2003), e na
Europa Ocidental, depois (desde 2005), sendo
as taxas de juro nos primeiros agora
superiores as da Europa do Euro, ambas
(significativamente) ultrapassadas pelas da

5 N Estados Unidos - Estados Unidos -2

3 B 3 ‘ Japan -

Austrélia --- hoje cerca de 6,4% para 0 caso
dos titulos de Tesouro a 90 dias, comparaveis
com os 5,4% dos titulos a 3 meses nos EUA e

~ Japan
P R

N

Euro area

06 Sep.
07

2000 0z 04

06 .Gug
D_I'

Fonte: IMF WEO, Out/07

0s 4,7% na zona Euro.

As estimativas do WEO apontam para uma descida da LIBOR nos Estados Unidos para 4,4% em
2008 (uma descida de 0,8 pontos percentuais). Entretanto e numa medida que visa facilitar o mercado
de crédito e alguma tendéncia recessionista na economia do pais o0 FED americano baixou a sua taxa
de desconto em 50 pontos percentuais, situando-se agora no 5%/ano; a taxa dos fundos do FED baixou
para 4,5%. Esta queda das taxas de juro ndo deixard de afectar negativamente a rentabilidade das
aplica¢des do Fundo Petrolifero de Timor-Leste.
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A recente (terceiro trimestre de 2007) instabilidade verificada no mercado financeiro americano
(e, por arrastamento, no europeu) devida as dificuldades que atravessam as empresas (pequenas e
médias) de financiamento da habitacdo provocou uma rarefac¢do do crédito e um nova subida das
taxas de juro que esta a dificultar a vida a muitas familias/consumidores (nomeadamente as que tém
hipotecas para financiamento da sua habitacdo) e empresas (agora com custos financeiros maiores...
guando encontram crédito).

Consequéncia desta instabilidade foi também a necessidade de intervencdo de vérios bancos
centrais nos mercados financeiros para evitar situacdes que poderiam degenerar em panico dos agentes
econdémicos e em posterior crise econémica.

Tudo isto resultou num aumento da incerteza quanto a evolugédo futura da economia mundial ---
ainda que todos parecam acreditar que ndo ha risco significativo de se gerar uma crise financeira
internacional com inevitaveis consequéncias no dominio do crescimento econdémico. Uma
manifestacdo dessa incerteza € a significativa revisdo das estimativas do FMI para a economia de
alguns paises num curto espago de trés meses.

Em relagio a Asia, particularmente, o ADB acredita que as importantes reservas financeiras
internacionais que os paises asiaticos tém hoje em dia e as melhorias que (desde a crise de 1997-98) se
verificaram na qualidade dos sistemas financeiros nacionais constituem poderosos preventivos de uma
situacdo de crise na regido.

A verificar-se uma crise econémica nos Estados Unidos ela ndo deixard de se reflectir no
crescimento da Asia Oriental e do Sudeste porque aquele pais --- e a Unido Europeia, que acabara
também por ser afectada --- € ainda um importante parceiro econémico da regido mas a verdade é que
0 seu impacto serd bem menor do que se ela tivesse ocorrido ha mais anos, quando a dependéncia da
Asia em relacdo ao mercado norte-americano era maior.

As taxas de cambio nominais, por sua vez, conheceram uma evolugdo diferenciada e irregular
em relacdo ao USD.

Enquanto o Euro se continuou a valorizar de uma forma quase constante ao longo do ano fiscal
terminado em Junho passado (ele esta hoje cerca de 12,5% mais forte que no inicio de 2006), o iene
japonés desvalorizou-se cerca de 5% desde o inicio de 2006, fazendo aumentar a competitividade
externa do Japdo, o que tem ajudado a sua recuperagdo econémica.

Também 0 dolar

Comparative Daily Exchange Rates: Relative to U.S. Dollar australiano e a rupia
1175 indonésia se valorizaram face
1150 ao USD, aquele mais que esta
1125 4{}* ; --- que conheceu nos Gltimos
1100 20 < sl tempos, como forma de tentar
1075 Ch L | travar os efeitos negativos de

" N e J Al T ol ! A . A
1680 o o l uma taxa de inflagdo mais
vons |4 elevada, alguma
—_— Mol S N ) desvalorizagdo (em Maio
g || South Korean Won passado cada USD trocava-se
por cerca de 8700 rupias e no

Ay E:;?Pa?iaarlll EE;)rlcl,asrs L] - A -
ikl final de Junho o seu cambio

925 T T T 1
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rupias).
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OCDE: Taxas de cambio efectivas (indice 2000=100)
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também nas taxas de cambio
efectivas, as que sdo calculadas
considerando o peso do comércio
internacional de cada pais. O

Estimativas e
pressupostos

grafico ao lado ilustra também a

depreciacdo que o USD tem sofrido desde o periodo de 2001-2002 --- quando ele estava muito
sobrevalorizado e que coincidiu com a época em que ele foi adoptado como a moeda nacional de
Timor-Leste --- bem como a depreciagdo do iene japonés.

Quanto ao comércio interna-
cional, é de referir o ligeiro
abrandamento das suas taxas de
crescimento esperadas para 2007,
eventualmente a recuperar em 2008.
Note-se no grafico abaixo o grande
dinamismo do comércio externo dos
paises asidticos ndo pertencentes a
OCDE (os que pertencem séo apenas o
Japdo e, desde ha alguns anos, a
Coreia do Sul), incluindo a China e a
india, dinamismo esse que influencia
positivamente a taxa mundial.

Os paises da NAFTA (North
American Free Trade Association, que
inclui os Estados Unidos, o Canadé e o
México) sdo dos que tém uma menor
dindmica do seu comércio externo.

De notar o facto de, do conjunto
das economias mais avancadas, ser o
Japdo quem tem uma melhor posigédo
relativamente a sua Balanca de
TransacgOes Correntes; essa posigdo
tem vindo, mesmo, a melhorar ao longo
da presente década, para 0 que estard
contribuindo a depreciacéo do iene que
se referiu acima.
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A érea do Euro tem a BTC relativamente equilibrada mas a Australia e os Estados Unidos tém
saldos fortemente negativos (em valor absoluto e em proporcdo do seu produto) nas suas relaces
econdmicas externas de bens e servicos.

Curioso € verificar-se que esta situacdo, quanto aos EUA, se d& numa época em que tem sido
significativa a depreciacdo do USD, a qual poderia contribuir para um maior equilibrio das transaccGes
correntes com descida das suas importacdes --- num periodo de desvalorizacdo estas ficam mais caras
para 0s consumidores nacionais --- e aumento das exportacdes --- agora e em principio mais baratas e
acessiveis aos consumidores externos. O forte consumo interno americano, quer das familias quer do
governo, parece ser uma das causas de tal desequilibrio.

Esta situacdo enquadra-se numa mais geral em que, nos Ultimos anos --- ao contrario do que
ensinava a “velha” teoria econémica ---, 0s paises em desenvolvimento (nomeadamente a China) tém
niveis de poupanca significativamente mais elevados do que o do investimento (em % do seu PIB),
tornando-se fontes privilegiadas de recursos de que se servem 0s paises mais avangados,
particularmente os Estados Unidos --- convertidos em verdadeiro “esponja” das poupan¢as mundiais --
- para financiarem os seus défices externos e das contas publicas (ver quadros abaixo).

(% do total mundial respectivo)

Exportadores Importadores

China 13,5 | Estados Unidos 63,7
Japéo 12,2 | Espanha 7,4
Alemanha 8,8 | Reino Unido 4,1
RUssia 8,8 | Australia 3,0
Arabia Saudita 8,8

Noruega 4.8

Suica 3,7

Holanda 3,7

Kuwait 3,6

Fonte: IMF Global Financial Stability Report, April 2007 -- Statistical Annex

Reservas
Pais (ou equivalente) internacionais Data
(milhdes USD)

MUNDO 6.235.085 Jul-07

China (RPC + Hong Kong + Macau) 1.480.900 Jun-07
1 RP China 1.332.600 Jun-07
2 Japéo 932.157 Ago-07

Zona Euro 439.342 Jun-07
3 Russia 413.800 Ago-07
4 Taiwan 261.372 Ago-07
5 Coreia do Sul 255.300 Ago-07
6 India 228.847 Ago-07
7 Brasil 161.552 Set-07
8 Singapura 147.622 Ago-07
9 Hong Kong 138.300 Ago-07
10 Alemanha 116.681 Jul-07

Fonte: http://en.wikipedia.org/wiki/List_of countries_by foreign_exchange_reserves

13




Autoridade Bancéria e de Pagamentos de Timor-Leste

Relatério Anual de 2006-07

Em relacdo aos paises asiaticos, informacGes mais detalhadas que as anteriores apresentadas
podem ser obtidas em varias fontes de informacdo. No dominio das estatisticas privilegiamos as
fornecidas pelo Banco Asiético de Desenvolvimento no seu Asian Development Outlook de 2007 e
respectivo Update (Set/07) complementadas pelas previsdes realizadas em Agosto passado pelo banco
ANZ, da. Austrélia, quanto a evolugdo futura das economias asiaticas. Recorde-se que neste dominio
(previsBes), 0 consenso entre as instituicdes que as realizam ndo é facil e por isso as que aqui se

apresentam devem ser olhadas com os cuidados usuais.

De realcar o ja identificado rapido crescimento da RPChina, com taxas iguais ou superiores a
10%/ano nos ultimos quatro anos, e o crescimento na “casa” dos 5% de varios dos principais vizinhos
do nosso pais. E o caso da Indonésia, por exemplo, que registou taxas de crescimento de 5,7-5,5% nos

ultimos dois anos.

Taxa de crescimento (%) do PIB em paises asiaticos

paises 2002 2003 2004 2005 2006
RP China 9,1 10 10,1 10,4 10,7
Hong Kong 1,8 3,2 8,6 7,5 6,8
Coreia do Sul 7,0 3,1 4,7 4,2 50
Taiwan 4,2 3.4 6,1 4,0 4.6
Indonésia 4,3 4,8 5,0 5,7 55
Malasia 5,4 5,8 6,8 50 59
Singapura 4,2 3,1 8,8 6,6 7,9
Filipinas 4.4 4,9 6,4 4,9 54
india 3,8 8,5 75 8,4 9,4
Timor-Leste -6,7 -6,2 1,8 0,8 -1,6

Fonte: ADO-Asia Development Outlook 2007; ADB; Manila, 2007

Quanto as previsdes para a evolucdo das economias asiaticas no corrente ano e em 2008, 0 ANZ
parece, de uma forma geral, alinhar uma perspectiva de abrandamento do crescimento da maioria das
economias. Excepcdo a regra € a da Indonésia, onde se espera uma aceleracdo do crescimento desde o0s

5,6% de 2006 até aos 6,2% deste ano e 0s 6,5% no préximo ano.

Taxa de crescimento (%) do PIB em paises asiaticos:
2006 e previsdes para 2007 e 2008

paises 2006 2007p 2008p
ADB ANZ ADB ANZ

RP China 10,7 11,2 9,8 118 9,6
Hong Kong 6,8 6,0 6,3 54 5,7
Coreia do Sul 50 4,6 4,4 5,0 4,2
Taiwan 46 4,6 51 4,5 41
Indonésia 56 6,2 6,2 6,4 6,5
Malasia 59 56 5,5 5,7 55
Singapura 79 75 7,6 6,0 4,8
Filipinas 54 6,6 7,0 6,0 4,7
india 94 85 8,7 8,5 8,5

Fontes: ADB Asian Development Outlook Update, ADB, Set/07

ANZ International Economics Monthly — August 2007

As taxas de inflagdo também terdo uma evolucdo diferenciada nos varios paises, com alguns a

verem-nas subir e outros, como a Indonésia, a conseguirem controla-las.
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Taxas de inflacdo

2006 2007p 2008p

ADB ANZ ADB ANZ
RP China 15 472 3,2 3,8 29
Hong Kong 2,0 1,7 1,7 2,5 2,3
Coreia do Sul 25 25 2,9 2,6 3,0
Taiwan 0,6 1,6 1,5 15 2,0
Indonésia 13,3 6,3 6,1 6,0 5,0
Malasia 36 25 2,1 2,5 2,3
Singapura 10 1.2 1,6 1,2 1,6
Filipinas 6,3 2,9 3,0 3,5 5,2
india 6,2 50 6,7 5,0 6,5

Fontes: ADB Asian Development Outlook Update, ADB, Set/07
ANZ International Economics Monthly - August 2007

Uma das fontes principais do sucesso econémico dos paises asiaticos tem sido a sua capacidade
exportadora ou, de uma forma geral, de assegurarem relagfes econémicas internacionais positivas
durante um largo periodo de tempo.

Ultrapassada definitivamente a crise de 1997-98, os paises asiticos tém hoje, de novo, uma
situacdo econdmica externa que se pode considerar mais que “confortavel”, sendo de notar,
nomeadamente, a ja acima mencionada capacidade da China em acumular recursos nas suas reservas
internacionais e de servir actualmente de financiador de muitos outros paises como, em primeiro lugar,
os Estados Unidos mas também, ainda que naturalmente em escala muito menor, alguns paises
africanos produtores de matérias primas, particularmente o petréleo (caso do Suddo e de Angola, entre
outros).

Saldo da Balanga de Transaccdes Correntes

(% do PIB)

2005 2006 2007p 2008p
RP China 7,2 9,4 10,9 10,5
Hong Kong 11,4 10,8 9,5 11,5
Coreia do Sul 1,9 0,7 0,6 0,1
Taiwan 45 6,8 6,7 6,5
Indonésia 0,1 2,7 14 0,7
Malasia 14,6 16,3 11,9 11,6
Singapura 24,5 27,5 28,5 27,0
Filipinas 2,0 4,3 5,4 5,2
india -1,1 -1,1 -1,6 -1,9

Fonte ADB Asian Development Outlook Update, ADB, Set/07

Esta situacdo, resultante de niveis elevados de exportacdes, esconde uma realidade que ha que ter
em conta e que pode ser analisada a partir do quadro abaixo: a de que, em Vvarios paises, a taxa de
aumento das importac@es €, hoje, superior a das exportac@es. Isto pode levar, a médio-longo prazo, a
uma relativa degradacao das respectivas balancas de transacgdes correntes mas esse momento parece
vir ainda relativamente longe.

Seja como for, ela ¢ a ilustracdo de uma realidade cada vez mais evidente e interessante: a de que
varios paises asiaticos ndo sdo apenas bons fornecedores do mercado internacional mas também, cada
vez mais, bons compradores nesse mercado, constituindo-se numa crescente alternativa --- ainda que
nédo a dispensando, de forma alguma --- aos mercados das economias mais avangadas.
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Isto € verdade particularmente para a China, por exemplo, que deve ser vista cada vez mais
também como um mercado apetecivel para onde exportar e ndo apenas como fonte de produtos (e cada
vez mais também servicos) a preco baixo. O rapido crescimento do rendimento per capita no pais e a
conhecida apeténcia dos chineses por produtos estrangeiros sdo importantes nesta evolucao, tal como o
é a crescente necessidade do pais se abastecer, no exterior, de matérias primas e bens intermédios
essenciais a sua producao e exportacdo com manutencao de taxas de crescimento tdo elevadas como as
que o pais tem conhecido (cerca de 10% desde ha 4 anos).

Taxas de crescimento do comércio internacional de mercadorias (%)
paises 2004 2005 2006 2004 2005 2006
Exportacdes Importacbes

RP China 35,4 28,4 27,2 36,0 17,6 19,9
Hong Kong 15,9 11,4 9,4 16,9 10,3 11,6
Coreia do Sul 31,0 12,0 14,4 25,5 16,4 18,4
Taiwan 17,9 4,5 14,2 28,3 3.9 12,4
Indonésia 11,5 22,9 17,5 39,6 249 59
Malasia 21,0 10,9 10,3 26,3 8,6 10,8
Filipinas 9,5 4,0 13,9 8,3 7,3 8,6
Singapura 20,5 14,0 12,8 23,6 13,6 13,7
india 23,4 23,2 -- 33,2 29,8 --

Fonte: ADO-Asia Development Outlook 2007; ADB; Manila, 2007

As taxas de juro, por sua vez, tém, em cada pais, valores absolutos e comportamentos que
reflectem principalmente as condi¢fes dos respectivos mercados nacionais mas também a evolucéo
das taxas internacionais. Das taxas dos demais paises asiaticos interessa-nos especialmente salientar as
praticadas pela Indonésia ja que ela pode ser um mercado potencialmente atraente para detentores
nacionais de capitais devido a liberdade de circulacdo destes existente entre nds (p.ex. em depositos) e
0s lacos existentes ainda hoje e que foram cimentados ao longo da histéria (ndo de todo pacifica) em
comum. Naturalmente, a evolugdo da taxa de cdmbio da rupia é fundamental.

Taxas de juro: valores de Jul/07 e estimativas para Jun/08

(%)
Jul-07 Jun-08p
RP China - taxa activa a um ano 6,84 7,22
Hong Kong - taxa de desconto da HKMA 6,75 6,50
Coreia do Sul - taxa overnight 2,40 1,10
Taiwan - Taxa de desconto 3,12 3,50
Indonésia - taxa do Banco Central 8,25 8,00
Malasia - taxa overnight 3,50 3,00
Filipinas - taxa overnight 6,00 6,50
india - repo rate 7,75 7,75

Fonte: ANZ International Economics Monthly - August 2007
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A economia da Indonésia

Dos quadros acima deduz-se facilmente que a economia da Indonésia manteve um crescimento
forte em 2006 com estimativas mais recentes apontando para uma taxa de 5,6%. Este bom
desempenho da actividade econémica do pais foi dinamizada principalmente pelo consumo privado e
pelo investimento, sendo igualmente de notar a boa performance das exportacdes --- nomeadamente
devido a subida que se tem verificado nos precos de alguns dos principais produtos que as compdem
(petroleo bruto, gas natural, minérios diversos e éleo de palma).

Para 2007 espera-se um aumento da taxa de crescimento do PIB, fixando-se nos cerca de 6,2%
gracas, mais uma vez, ao papel dinamizador desempenhado por aquelas trés componentes da despesa
nacional (consumo privado, investimento e exportacées).

A melhoria das exportacdes permitiu também melhorar o saldo da balanca de transaccGes
correntes e as proprias reservas externas do pais (equivalentes a 7 meses de importagdes em
dezembro/06) mesmo depois de ter amortizado antecipadamente parte do seu empréstimo junto do
FMI. Isto permitiu reduzir a divida externa de 47,5% no final de 2005 para 34% em setembro/2006.

A politica fiscal colocou como meta original para o défice fiscal o nivel de 1,1% mas gastos de
desenvolvimento superiores ao previsto, 0 apoio a zonas atingidas por catastrofes naturais (ex: tsunami
de Dez/04 e receitas menores que o esperado deverdo fixar este défice em cerca de 1,6% em 2007.

De particular interesse para Timor-Leste é a queda que se tem verificado na taxa de inflacdo do
pais, que depois dos 13,3% de 2006 que se ficaram a dever ao fim de muitos subsidios ---
nomeadamente aos produtos petroliferos --- se fixardo nos cerca de 6,5% este ano e, eventualmente,
um pouco menos em 2008. Reduzem-se assim as possibilidades de Timor-Leste sofrer pressdes sobre
0s seus prec¢os devido a “inflacdo importada” dos nossos vizinhos.

Finalmente, recordemos o que ficou dito mais acima sobre a evolucdo do cdmbio da rupia. Ela
sofreu recentemente uma desvalorizacdo face ao USD, situando-se actualmente nos cerca de 9200
rupias por USD. Esta desvalorizacdo compensa parcialmente a subida dos precos verificada.

A economia da Australia

O Fundo Monetario Internacional salienta no seu relatério publicado em Setembro ao abrigo do
Art? IV dos seus Estatutos que, depois de um breve abrandamento do crescimento, o PIB real do pais
tera crescido a taxa de 3,75% durante | 7o - 170

o i REER and the Terms of Trads 1/
0 primeiro trimestre deste ano, cerca [March guarter 135 = 100)
de 1 ponto percentual acima da taxa | "]

média verificada em 2006 (2,7%).

130
Terms of Trage
{Seasonally Ad|usted)

A taxa de inflagdo devera baixar ok _ o
T PR U Sy o
dos 3_,5% de 2006 para 2,1% em 2007 NS f_f,—-*-'\_ i _ﬁ .r\-"'lll
e, estima-se, para 2,8% em 2008. 20 . Y .
Q%EQ
Quanto a balanca de transacgdes 70 : : 7
1eE2 1997 2002 2007

correntes e apesar das melhorias dos
Source: Autharitles and Fund Star estimazes.
precos dos produtos exportados deve 1/ REER using REA trade weighis
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verificar-se em 2007 um saldo negativo correspondente a 5,6% do produto, sensivelmente a mesma
percentagem do ano passado. Este valor estd ligeiramente acima da média verificada nos 25 anos
decorridos desde 1981 e que é de 4,5%.

A taxa de juro do banco central esta fixada em cerca de 6,25% depois de, durante o ano de 2006,
ter sido aumentada, por 3 vezes, em 25 pontos percentuais (0,25%) de cada vez. Esta taxa é, como ja
referido noutro local, superior as correspondentes taxas nos Estados Unidos e na zona euro.

Uma taxa de juro mais elevada que nas economias similares da OCDE e melhorias significativas
no investimento e nos termos de troca devido ao aumento do pre¢o das commodities acima referido
tiveram como consequéncia uma valorizagdo do dolar australiano --- vd acima a evolucdo da taxa de
cambio efectiva real do AUD (fonte: FMI) --- que se esté a reflectir no encarecimento dos produtos
adquiridos por Timor-Leste na Australia.

Resumo e conclusdo

A situacdo econémica mundial caracterizou-se, no periodo do ano fiscal 2006-07, por algum
abrandamento do crescimento no conjunto dos paises mais avangados mas a continuagdo de um
crescimento rapido nos paises asiaticos. Este panorama podera repetir-se para o ano fiscal em curso,
sendo agora, no entanto e devido a varios factores, a previsdo do que se ird passar no futuro um pouco
mais incerta.

Os precos do petréleo continuardo elevados, o que é favoravel a Timor-Leste enquanto produtor
do mesmo.

As taxas de juro internacionais poderdo baixar ligeiramente, o que poderd vir a afectar
negativamente o rendimento do Fundo Petrolifero, por exemplo.

As pressoes inflacionistas que se estdo a fazer sentir em alguns paises asiaticos, particularmente a
China, ndo serdo especialmente relevantes para a economia nacional ja que as importacGes daquela
origem sdo limitadas, sendo mais importante o que neste dominio se passa na Indonésia --- que devera
conhecer um ligeiro abrandamento da subida dos seus pre¢os medios.

A evolucdo no sentido da sua depreciacdo que a taxa de cdmbio do USD tem tido em relacdo a
maioria das moedas de outros paises suscita alguma preocupa¢do na medida em que se traduz numa
efectiva perda de poder real de compra da moeda (nacional) se utilizada para pagamentos em outros
paises, nomeadamente europeus. Como, porém, a maioria das responsabilidades externas do pais ---
nomeadamente para pagamentos de importacdes --- € com moedas que tém conhecido apenas uma
pequena valorizacdo face ao USD e, mesmo, alguma desvalorizacdo (Indonésia), os efeitos sobre
Timor-Leste serdo relativamente reduzidos e assim continuardo a ser salvo se a depreciacdo do USD
continuar de forma mais acelerada. As importacGes provenientes da Australia, cuja moeda se tem
valorizado mais, destinam-se fundamentalmente ao consumo de entidades (singulares ou colectivas)
internacionais e ndo parecem ser de molde, pela sua dimensdo e destinatarios, a influenciarem
significativamente a taxa global de inflacdo --- embora atinjam o0s pregos suportados por aquelas
entidades.
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Marco “0”, frente ao Palacio do Governo, em Dili.
Comecar de novo?

1.2 - A evolucao recente da economia nacional

A laia de introducéo

A acreditar em algumas estimativas da evolug¢do da economia Timor-Leste em 2006 esta foi, em
geral, menos favoravel do que nos anos anteriores.

A actividade econdmica desacelerou devido a crise politica e militar de Abril e Maio/06. E isso,
pelo menos, que se deduz da taxa de crescimento da economia estimada pelo FMI no relatério da sua
missao a Timor-Leste realizada ao artigo 1V dos seus Estatutos em Outubro 2006 pois ela foi negativa
(-1.6%). Este valor contrasta quer com a realidade do ano anterior (em que a taxa foi de +2,3%) quer,
por maioria de razdo, com a taxa estimada alguns meses antes (Margo/2006) pelo Fundo para o
crescimento durante o ano de 2006 e que era entdo de +4,7%. Ela contrasta ainda com a taxa de cerca
de 7% prevista pelo governo de Timor-Leste como sendo necessaria para garantir uma taxa relevante
de crescimento do rendimento per capita, taxa esta que estava subjacente a elaboracdo do Orgcamento
de Estado para 2006-07 e ao grande crescimento da despesa publica que nele se previu.
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Quanto a inflagdo, a sua taxa homdloga anual (Junho/07 em relagdo a Junho/06) ter-se-a situado
em 9,5%, uma nitida aceleracdo face a taxa equivalente do ano anterior (5%) e, mesmo, aos 7,3% do
ano civil de 2006 (taxa homdloga de Dez°/06). Limitado como esta na sua capacidade de influenciar a
situacdo --- devido ao facto de Timor-Leste ndo ter moeda propria e ndo ter, assim, alguns dos mais
importantes instrumentos de politica monetéria ---, 0 banco central pouco conseguiu fazer para evitar
esta aceleracdo da subida de precos e que se ficou a dever, em boa parte, as condi¢Bes politicas e
sociais que também influenciaram a produgdo e ndo a sua ac¢do ou as limitagdes dela.

Producéo

Na analise da economia internacional feita acima referimos alguns dos elementos desta que
podem influenciar a evolucdo da economia nacional mas desde logo reconhecemos que,
particularmente no ano fiscal em andlise (2006/07), a evolugdo desta resultou principalmente do
ambiente politico e social que se viveu entre nds durante (praticamente) todo o periodo e que s6 veio a
acalmar depois do ciclo eleitoral (duas rondas de elei¢do presidencial e elei¢do legislativa) de meados
deste ano civil.

Reconhecemos assim que a economia de Timor-Leste ndo foi influenciada, de uma forma
determinante, pela economia mundial ou, mesmo, a economia da regido em que se insere.

Ela depende, antes, principalmente da evolugdo de factores internos, nomeadamente do consumo
publico (e do investimento deste sector) e da forte presenga entre nos de varios doadores multilaterais
bilaterais e, incluindo nestes a propria ONU e sua(s) missdo(-6es) no nosso pais.

Temos referido véarias vezes a importancia da existéncia de contas nacionais elaboradas
oficialmente pelas entidades nacionais, que neste caso seria a Direccdo Nacional de Estatistica.
Infelizmente, porém e ao fim de 5 anos de independéncia e de mais dois e meio de administracdo da
ONU ndo foi possivel cumprir este que deve ser um dos objectivos principais do sistema estatistico
nacional. As culpas deste facto devem ser repartidas entre as autoridades nacionais e os doadores ---
até talvez mais estes que aquelas ja que eles ndo souberam responder positivamente aos esforgos nesse
sentido desenvolvidos por estas Ultimas.

Assim sendo, resta-nos como fonte de informacdo nesta area os valores que sdo usualmente
divulgados pelo FMI nas suas analises sobre 0 nosso pais realizadas anualmente ao abrigo do Art°® IV

dos Estatutos do Fundo e que acabam por ser utilizadas por todos como “quase oficiosas”.

Os altimos dados divulgados por esta instituicdo internacional sdo os seguintes:

PIB nao-petrolifero 2000 2001 \ 2002 2003 2004 2005 | 2006
BIDE + FMI (milhdes USD) 316 368 344 323 324 331 326
Idem, taxa de crescimento % 16,5 -6,7 -6,2 0,4 2,3 -1,6

Eles baseiam-se em trabalhos desenvolvidos pelo BIDE-Boston Institute of Developing
Economies e foram “estendidos”, projectados, aos anos mais recentes pelo proprio Fundo.

N&o é este o local préprio para discutir a validade das estimativas efectuadas mas admite-se que
nestes nimeros haja algum erro ja que, se é verdade que para varios sectores de actividade ha
informagdes relativamente bem recolhidas e utilizadas nos célculos, noutros sectores houve que, a falta
de informacdo estatistica de base com qualidade aceitavel (ou mesmo face a sua pura e simples
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inexisténcia), houve que estabelecer um conjunto de pressupostos e de hipéteses de trabalho que sdo
susceptiveis de alguma controvérsia e de terem introduzido erros nos trabalhos iniciais que se
repercutem nos calculos dos valores mais actuais, nomeadamente do ultimo ano civil completo (2006).

Um exemplo parece ser o da contribuicdo da ONU (e do pessoal internacional que ela emprega e
vive entre n6s). Outro parece ser o da contribui¢do da agricultura para o produto nacional.

Quanto a esta Ultima, acredita-se que as estatisticas actualmente existentes sejam mais precisas
que as existentes h& alguns anos atrds e por isso uma determinagdo mais actualizada da sua
contribuicdo para o PIB pode dar resultados diferentes dos anteriores.

Quanto a primeira, ha informacBes que levam a supor que a sua contribuigdo terd sido
sobreavaliada no passado por se ter pressuposto que os gastos dos técnicos internacionais que
colaboram para o0 nosso desenvolvimento era bem superiores ao que efectivamente terdo sido.

Quanto mais ndo seja por estes dois elementos, é importante refazer, agora, os célculos feitos
anteriormente e procurar obter um valor da producéo nacional que se aproxime mais da realidade. E
essa a tarefa que deve ser cometida a Direccdo Nacional de Estatistica, devendo ser apetrechada ---
pelo Governo e pelos doadores internacionais --- com 0s meios técnicos e humanos necessarios para o
fazer. Urgentemente.

Até 14 ndo nos resta alternativa que ndo seja utilizar os dados existentes, mesmo sabendo que
sofrem, certamente, de imperfeicBes a serem corrigidas. Tal correccdo, a acreditar numa (eventual mas
bem possivel) sobrevalorizacéo, no passado, da contribuicdo da ONU, devera ser no sentido da baixa
do valor do PIB global, com consequéncias sobre o PIB per capita --- isto é, a média dos timorenses
serdo ainda mais pobres do que se julga.

Timor-Leste: valor do PIB ndo-petrolifero As taxas de crescimento da

(milhées USD; precos constantes de 2000) economia desde 2001 estio

representadas no grafico ao lado e

abaixo, salientando-se o facto de no

350 /\ ano civil de 2006 --- o FMI apresenta

/ 344 223 324 33 326 0s seus calculos em anos civis e nao

S em anos fiscais --- a taxa de

crescimento ter sido negativa em

resultado da crise politica e social
gue vivemos: -1,6%.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 Esta é uma tendéncia que
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nos anos anteriores: depois de
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sustentavel a taxas de crescimento razoavelmente (sendo significativamente) mais elevadas que as dos
anos anteriores. Se seriam ou ndo nos valores pretendidos/estimados entdo pelo governo (cerca de
7%/ano) é algo que a Historia ndo permitiu confirmar.

Recordem-se aqui as previsdes para 0 médio prazo tal como apresentadas pelo FMI no seu
documento de analise da economia nacional relativo ao ano de 2006 e publicado em Fevereiro de

2007:

Perspectivas de médio-prazo: cenario moderado de implementacao de politicas

2005 | 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Est. Projeccges
Taxa de crescimento do PIB ndo-petrolifero 2,3 -1,6 32,1 3,5 1,8 1,9 2,4
Idem, excluindo também a ONU 6,2 -6,7 19,9 5,6 4,8 4,3 4,4
Total do investimento (% do PIB fi-petrolifero) 19 19 28 34 37 39 39
Do qual, investimento do sector publico 15 15 23 27 29 30 29
Taxa de inflagéo (IPC) 0,9 5,7 5,0 3,7 3,4 3,2 3,0

As elevadas previsdes para 2007 justificavam-se, aos olhos da instituicdo, pelos elevados gastos
(em investimento e despesas correntes) que o orcamento aprovado para 2006/07 previa e o
pressuposto de que uma boa parte das verbas orcamentadas seriam efectivamente gastas.

Considerando as conhecidas dificuldades de execucdo orcamental que se tém verificado quase
sistematicamente e a natural incerteza que rodearia a realizacdo da sucessao de elei¢cdes prevista para
2007, trata-se, sem davida, de uma projeccdo optimista --- sendo mesmo muito (demasiado?)
optimista. Infelizmente ndo ha ainda dados que permitam estimar o valor que vira, de facto, a
verificar-se quanto a taxa de crescimento econdmico deste ano mas ndo cremos que chegue, sequer,
aos dois digitos apesar dos evidentes sinais de aceleracdo da economia nos Gltimos meses do ano ---
particularmente em Dili.

Os valores apresentados acima para o produto a precos constantes resultam, dada a taxa de
crescimento da populacdo (mais de 3%), numa evolucdo negativa do rendimento per capita. Este é,
segundo os dados do FMI, o seguinte:

2002 2003 2004 2005 2006
PIB per capita, fi-petrolifero (precos 2000); USD 384 364 356 356 351

Uma eventual revisdo em baixa dos valores do PIB total (ndo-petrolifero e ndo-ONU) vira,
naturalmente, provocar uma reducdo destes valores que, face a incerteza sobre aqueles valores, é de
montante incerto mas que podera ser significativo se, como referido, se eliminar o efeito da presenca
da ONU entre nos.

Recorde-se que o crescimento do rendimento per capita a uma taxa de, por exemplo, 3% ao ano --
- 0 que exigira cerca de 25 anos para o duplicar a uma taxa constante --- exige, face a actual previsdo
de taxa de crescimento da populacdo de Timor-Leste, uma taxa de crescimento do rendimento global
que nos proximos anos deveria ser de cerca de 6,5-7%/ano. Temos de ser capazes.

! IMF 2006 Article IV Consultation—Staff Report (IMF Country Report No. 07/79)

22




Autoridade Bancéria e de Pagamentos de Timor-Leste Relatério Anual de 2006-07

Precos; inflacao

Outra variavel econémica fundamental para a populacdo e a economia em geral s&o 0s precos e a
sua variacdo, a inflagéo.

A instabilidade politica vivida durante o ano fiscal 2006-07 foi propicia a existéncia de tensdes
inflacionistas que de outra forma, e muito provavelmente, ndo existiram. Parte desses comportamentos
sdo ditados por alguma desorganizacdo dos sistemas comerciais em situacdes semelhantes mas outros
derivam de comportamentos nitidamente especulativos --- que, naturalmente, ndo sdo eles proprios
independentes da mencionada desorganizacao.

indice de precos no consumidor e taxa de inflagdo na cidade de Dili

2005 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
indice 116,3 1163 1164 1164 116,1 1158 1160 1163 1164 1172 1170 1171
variacdo mensal 0,2 0,0 0,1 0,0 -0,3 -0,3 0,2 0,3 0,1 0,7 -0,2 0,1

Variacéo em relagdo
ao mesmo més do

ano anterior 2,2 2,1 2,0 1,6 -0,3 -04 -0,2 11 13 1,7 15 0,9
2006 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez
indice 1170 1170 1175 1175 1180 1216 1226 1225 1239 1245 1246 1256
variagdo mensal -0,1 0,0 0,4 0,0 0,4 3,1 0,8 -0,1 11 0,5 0,1 0,8

Variacdo em relagdo
ao mesmo més do

ano anterior 0,6 0,6 0,9 0,9 1,6 50 5,7 53 6,4 6,2 6,5 7,3
2007 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez
indice 1268 138,0 1351 131,4 1325 1331 | 1329 1333 1335
Variacdo mensal 1,0 8,8 -2,1 -2,7 0,8 0,5 -0,2 0,3 0,2

Variagdo em relacéo
ao mesmo més do
ano anterior

(taxa homologa de

inflacéo) 8,4 17,9 15,0 11,8 12,3 9,5 8,4 8.8 7,7

Nota: os valores de Julho a Setembro de 2007 séo os publicados pela DNE relativos aos 3° trimestre de 2007, periodo fora do ambito de
analise deste relatério por ser do ano fiscal 2007/08. Note-se a tendéncia, ndo consistente, & baixa da taxa de inflagdo homdloga.

Fonte: Direcgdo Nacional de Estatistica

O quadro acima da-nos informacGes sobre a taxa de inflacdo verificada ao longo do tempo na
cidade de Dili. Dele decorre que em Fevereiro de 2007, nomeadamente devido a crise de
abastecimento em arroz, a variacdo mensal dos pregos “disparou”, atingindo um valor nunca alcancado
anteriormente. Como resultado disso a taxa de inflagdo anual homdloga para aquele més atingiu o0s
quase 18%.

A posterior normalizacdo do
Precos absolutos do arroz importado (USD/Kg) .
08 - abastecimento do mercado trouxe

consigo uma descida rapida dos
precos, com -2,1% em Margo e -
0.6 2,7% em Abril e uma quase
estabilizacdo  posteriormente. O
resultado é que no final do ano
04 1 0.40 - fiscal de 2006-07 a taxa de inflagdo
homéloga anual era de 9,5% e tinha
uma tendéncia decrescente.

02 Este valor deve ser comparado
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A evolucdo dos precos esteve relacionada, nomeadamente e como se disse, com a evolugdo do
preco do arroz mas também de outros produtos, como os combustiveis. Gréaficos sobre a evolugdo dos
precos absolutos de ambos os produtos podem ser vistos abaixo. Por eles se constata que o arroz
importado viu o seu pre¢co médio aumentado em cerca de 70% entre Janeiro e Fevereiro passados, 0
que contribuiu fortemente para 0 aumento de 8,8% dos precos neste Gltimo més relativamente ao
anterior. Depois deste grande agravamento do preco do arroz ele baixou também rapidamente mas sem
voltar ao nivel anterior. De qualquer forma baixou para os actuais (Junho/07) 0,45 USD/kilo o que,
ainda assim, representa 10 centavos mais que o preco entre Janeiro e Setembro de 2006, um aumento
de +30%.

Timor-Leste: prego da gasolina na bomba (USD/litro) A gaSOIma’ por sua vez, custava,
0.95 no inicio do ano fiscal, cerca de 92

0,93 . . . p
°/2 centavos por litro. Depois de baixar até

0.8 aos 84 centavos no final do ano civil
0,85 | W de 2006 voltou a subir para os 92

ez centavos no final do ano fiscal 2006-
081 07.
0.75 | Dados recolhidos junto da DNE
73 permitem determinar que o0 prego
O e & ® © ® ©® ® © ® © ©® r oo oo~ médio do arroz importado no primeiro
2 2292 99 32 93239 QQ 3 39 99
§ 525853583538 p3825¢S semestre deste ano (excepto 0s meses

Fonte: Direcgo Nacional de Estatistica de Fevereiro e Marco) foi de 26
centavos por quilo. Note-se, porém,
que os pregos variam de acordo com o pais fornecedor e a qualidade. A média do arroz importado do
Vietname (0 nosso principal fornecedor, com 40% das importacdes) foi de 26 centavos (igual a média
total) e a do arroz vindo da Indonésia (27% do volume importado) foi de 31 centavos/quilo.

Os valores da taxa mensal de variacdo dos precos em relacdo ao total dos grupos de produtos e
algumas rubricas sdo os que figuram no quadro abaixo e ddo uma ideia da dinamica dos precos durante
o0 ano fiscal em analise e da importancia relativa dos cereais, do vestuario e cal¢ado e dos transportes
(incluindo a gasolina) na evolugéo da inflacdo.

Taxas mensais de inflacdo: total e alguns grupos de produtos

Jul- Ago- Set- Out- Nov- Dez- Jan- Fev- Mar- Abr- Mai- Jun-
06 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07 07

TODOS OS GRUPOS
DE PRODUTOS
Alimentacéo (56,7) 0,9 0,2 1,6 1,1 -0,3 1,2 1,4 15,3 -3,9 -5,2 0,7 0,2

Cereais [arroz,etc],
raizes e seus 0,1 0,0 0,0 7,2 0,0 3,6 3,3 60,5 -11,8 -18,7 0,3 0,0
derivados (13,1)
Vestuario e cal¢cado
(8.9)
Transportes (3,2) 0,6 0,0 0,4 -3,6 0,2 -0,8 0,2 0,1 0,8 -0,2 1,2 0,9

0,8 -0,1 11 0,5 0,1 0,8 1,0 8,8 2,1 -2,7 0,8 0,5

0,2 0,0 0,7 0,4 0,4 11 -0,1 0,1 4,2 0,9 0,8 15

Fonte: DNE Nota: os valores entre parénteses na primeira coluna referem-se ao peso de cada rubrica no indice de pre¢os no consumidor

Quais sdo as perspectivas, em relacdo ao futuro, de evolugdo da taxa de inflacdo no nosso pais?
Com os elementos de que dispomos é muito dificil fazer previses minimamente seguras mas
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acreditamos que, pressupondo a ndo repeticdo de situagdes de grande instabilidade social e politica
como as vividas no ano fiscal terminado em Junho passado, € de esperar a continuacdo da diminuicdo
da taxa de inflagdo dos 9,5% de Junho/07 até uma taxa que se acredita vir a ser bem mais baixa que a
actual. Quanto? E essa a questdo... Os 5% projectados pelo FMI? Talvez.

Note-se, porém, que se tomarmos como base de anélise o valor do IPC em Jan/07 verificaremos
gue até Setembro passado a subida acumulada dos pregos tinha sido de 5,3%, deixando antever que
serd dificil que 2007 “feche” com uma taxa de inflagdo muito abaixo dos 6%.

Essa evolucdo da taxa de inflagdo serd resultado da progressiva normalizacao da situacdo politica
e social e do abastecimento publico em produtos como o arroz mas também da evolugdo da taxa de
cambio do USD e dos precos na vizinha Indonésia, de onde vem uma parte significativa dos bens
comercializados no nosso pais.

A evolucdo da taxa de inflacdo na vizinha Indonésia ndo se tem repercutido, pelo menos
aparentemente e de uma forma evidente, na evolucao dos pre¢os nacionais. 1sso pode estar relacionado
com a evolucdo da taxa de cdmbio da rupia indonésia que tem, de alguma forma, “acomodado” aquela
subida de pregos através da sua desvalorizagao.

Uma coisa é certa: tal como se verificou aquando da aceleracdo dos pregos no inicio de 2007, o
nosso banco central ndo tem grandes possibilidades de, através de politicas apropriadas, influenciar a
taxa de inflacdo j& que lhe falta o principal instrumento para o conseguir: uma politica monetaria
independente, s possivel quando um pais emite moeda prépria. O que nao € 0 NOSso caso.

Desta constatacdo ndo se deduza, porém, que defendemos a criacdo de moeda propria sé para
gue o banco central possa dispor de todos os instrumentos de actuacdo sobre a conjuntura econémica
gue normalmente estdo ao dispor dos bancos emissores. A opcdo pela emissdo (ou ndo!) de moeda
nacional devera ser tomada considerando muitos outros factores (técnicos, financeiros, de capacidade
humana) e ndo apenas a vantagem em dispor de uma politica monetéria autonoma. Recorde-se apenas
aqui a constituicdo da zona Euro e os movimentos (ainda que lentos) para a eventual criacdo de
moedas comuns a outros espacos regionais (Africa Austral, Asia Oriental) para sublinharmos que a
existéncia de uma moeda nacional ja ndo é, hoje, valorada da mesma forma que ha algumas décadas
atras e que se ha vantagens na sua existéncia também hé outras vantagens na existéncia de uma moeda
de uso mais alargado que o simples espacgo nacional. Sdo estas vantagens que, aparentemente, tém sido
mais valoradas desde ha algumas décadas (homeadamente no dominio da dinamizacdo do comércio
internacional intra-regional).

Se é verdade que o0 banco central esta relativamente limitado nas suas capacidades de influenciar
a taxa de inflagdo também é verdade que o papel do governo ndo € irrelevante neste dominio ja que
uma politica demasiado expansionista das suas despesas pode gerar dificuldades de ajustamento entre
a procura e a oferta de bens e servigos que poderdo suscitar tensdes inflacionistas. O Governo tem,
pois, uma palavra a dizer na luta contra a variacdo excessiva dos precos através de uma politica
expansionista que promova o desenvolvimento do pais mas que seja suficientemente cautelosa para
ndo gerar desequilibrios nos mercados --- ainda que sabendo que ha sempre o “escape” de recorrer a
importagdo. Mas ai serdo as contas externas que sofrerdo...
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Comércio internacional

A Direccdo Nacional de Estatistica, utilizando como informacdo de base a fornecida pelas
Alfandegas de Timor Leste, publica regularmente informacéo sobre o comércio externo do nosso pais.

O quadro adiante refere-se as importacGes e exportagdes realizadas mensalmente durante o
ano de 2006 e o primeiro semestre de 2007. Cobre-se, assim, todo o ano fiscal de 2006-07 em analise.

No entanto os dados para trés dos meses deste ano fiscal ndo foram disponibilizados pela DNE
devido a problemas com a sua fonte de informacdo a que ndo é alheia a situacdo de instabilidade
politica e social que se viveu no pais nos meses em falta bem como alguma anomalia técnica no
processo de recolha de informagao e seu tratamento para posterior divulgacdo. E o caso dos problemas
surgidos no funcionamento do sistema ASYCUDA utilizado pelas Alfandegas de Timor-Leste.

Os valores que mais nos interessam no quadro sdo os das importacdes “comerciais” e 0s das
“exportacdes”. As primeiras referem-se aos produtos que se destinam ao abastecimento do mercado
interno e que, por isso, pagam os impostos alfandegarios estabelecidos pela lei e também aqueles que
se destinam ao abastecimento do sector publico administrativo, o aparelho de Estado. As importac6es
que classificamos como “ndo-comerciais” sdo as que estdo isentas do pagamento de impostos devido
ao facto de se destinarem a consumo da ONU, da maioria das Organizacdes Nao-Governamentais e
das embaixadas de paises amigos entre nos.

Quanto as “re-exportacdes”, trata-se de bens previamente importados --- normalmente para
uso da ONU --- e que sdo posteriormente re-enviados para o exterior (também pela ONU).

TIMOR - LESTE: sumario das estatisticas do comércio externo

Més /
Ano Importacdes Exportacdes Saldo Saldo
Né&o-
Comerciais | comerciais | TOTAL | Exportacbes | re-export. | TOTAL | TOTAL | ‘comercial’
(Export-
(mil (mil (mil (mil (mil (mil Import
usD) uUsD) UsD) UsD) uUsD) usD) Comerc.)
Jul-06 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Aug-06 9.731 4.851 14.582 1.806 4.014 5.821 -8.761 -7.925
Set-06 7.565 1.134 8.700 1.298 11.443 12.741 4.041 -6.267
Out-06 11.074 2.720 13.795 1.442 7.818 9.260 -4.535 -9.632
Nov-06 11.023 714 11.739 1.065 16.262 17.327 5.588 -9.958
Dez-06 11.214 491 11.705 611 3.750 4.361 -7.344 -10.603
Jan-07 16.324 764 17.088 486 2.536 3.022 -14.066 -15.838
Fev-07 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Mar-07 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Abr-07 17.200 171 17.371 48 121 169 -17.202 -17.152
Mai-07 19.646 935 20.581 6 404 410 -20.171 -19.640
Jun-07 15.493 1.378 16.871 1 2.385 2.386 -14.485 -15.492
total ano
fiscal 119.270 13.158 132.432 6.763 48.733 55.497 -76.935  -112.507
2006-07
Fonte: DNE

Os dados do quadro acima ndo representam, como chamamos a atencdo, a totalidade do
movimento comercial do pais com o exterior (faltam os dados de trés meses de 2006-07) mas
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permitem ter uma ideia da evolugdo deste, nomeadamente a confirmacdo do que ja tem sido dito
noutros anos: a muito baixa taxa de cobertura das importacdes pelas (verdadeiras) exportacGes e 0
consequente elevado défice da balanca comercial --- sé possivel e sustentavel (?) (ainda que nédo
desejavel...) gracas as fontes de financiamento existentes, nomeadamente a ajuda externa e, desde ha
dois anos, o Fundo Petrolifero, no caso das despesas do Estado e importagcdes com elas relacionadas.

Se em vez do ano fiscal 2006-07 considerarmos o0 ano civil de 2006 teremos que as importacdes
ditas comerciais totalizaram 87,7 milhdes de USD nos 10 meses para que existe informacdo
disponibilizada pelas entidades oficiais; as exportacfes somaram apenas 8,4 milhGes. As estimativas
do FMI para estas variaveis sdo, de acordo com o seu relatério realizado ao abrigo do art® IV dos seus
Estatutos publicado em Fevereiro/07, respectivamente, 141 e 8 milhdes USD para todo o0 ano de 2006.

Ainda segundo o relatério mencionado o saldo da balanca de transacgdes correntes (BTC),
incluindo as receitas de exportacao de petrdleo e a ajuda internacional recebida pelo pais, teré sido, em
2006, de 411 milhdes USD, que comparam favoravelmente com os 292 milhées USD de 2005 e os
103 de 2004, ano em que comecou a exploracdo da zona petrolifera de Bayu-Undan.

Em percentagem do PIB n&o petrolifero o saldo da BTC referido para 2006 representou 116%.

ImportacGes

N&o é demais reforcar aqui a informacdo de que os dados sobre o comércio externo de Timor-
Leste referentes ao ano fiscal em analise estdo incompletos ja que os servigos oficiais de estatistica
ndo puderam disponibilizar os dados de trés dos meses do periodo: Julho/2006 e Fevereiro e Margo de
2007. Essa dificuldade prende-se com as razdes ja referidas.

Devido as diferengas significativas Importacdes semestrais por pais de origem

entre a estrutura das importacdes nos dois

semestres que compdem o ano fiscal Jul-Dez  idem  Jan-Jun  idem

decidimos apresentar 0s nlmeros em 2006 % 2007 %
separado. Total 50597 100,0 68669  100,0

Quanto a importancia relativa dos o

nossos fornecedores, é possivel constatar | 'Ndonesia 20297 40,1 18415 26,8
I d lad Indonési Singapura 9237 18,3 9862 144
PeI0 quadro ao fado que a INdonesia | A siralia 5653 11,2 8646 126
(destacada), Singapura e a Australia sd0 0S | Tailandia 2466 4.9 1179 17
trés principais fornecedores do pais ainda | Vietname 2376 4,7 1544 2,2
que com percentagens diferenciadas nos | Italia 2224 4.4 229 03
dois semestres. China 1789 3,5 2591 3,8
Estas diferengas ficam a dever-se ao PorEugaI i 20 E0E O
f q . ~ f q | Japao 957 19 7219 10,5
acto de as |mpo_rta(;.oes efectuadas pela | Ajamanha 640 13 134 0.2
ONU durante o primeiro semestre de 2007 | pinamarca 558 11 3938 5,7
(nomeadamente em veiculos para as forcas | Malasia 500 1,0 3567 5,2
policiais internacionais) terem alterado | Hong Kong 418 08 42 01
bastante a estrutura “tradicional”; isso | India 369 0.7 224 03
EUA 118 0,2 3173 4,6

mesmo pode ser ja antecipado pelo quadro
ao lado com a “intromissao” do Japdo como fornecedor de 10% das importacdes realizadas.

Devido a alteragdo referida, no primeiro semestre aqueles 3 paises foram responséveis por cerca
de 70% dos abastecimentos ao nosso pais e no segundo semestre essa percentagem baixou para cerca
de 54%.
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Repare-se na posicdo da Tailandia e do Vietname (4° e 5° fornecedores no segundo semestre de
2006), as quais se devem ao importante papel destes dois paises como fornecedores de arroz ao nosso
pais

Quanto a estrutura do comércio
externo por produtos, veja-se o grafico ao
lado em relacdo aos principais produtos

Importacao: evolugao mensal, ano fiscal 2006-07
10000

7500 importados e sua evolucdo ao longo do
/ /'\ ano fiscal. Note-se a j& referenciada

5000 ~ - ~
7 \ alteracdo da estrutura das importacGes,

ok N A /

D,

com a subida significativa do valor das
importacdes de veiculos desde Janeiro de

q

0 s s = = = 5 5 &5 &5 &5 & 2007 devido ao equipamento das forcas
S S | | | I B B S . . .
$ % 3 8 4 5 F F 5 2 3 policiais internacionais. Conjugando estes
—+—combustiveis/petréleo (27) —= méguinas mecanicas (84) elementos com os anteriores é facil

—maquinas eléctricas (85) —e-veiculos (87)

verificar que a maioria do acréscimo
destas importacGes foram provenientes do
Japdo --- como se pode constatar nas ruas

Cereais: importagdo (classe 10)

(mil USD) e estradas do pais.
2000
1500 | Um dos factores importantes para
a evolucdo da inflagdo durante o ano
1000 1 fiscal foi, como se referiu em local

préprio, 0 que sucedeu a evolucdo do
mercado de arroz.

O grafico ao lado ilustra 0 que se
terd passado quanto a evolugdo da
importacdo de cereais, dos quais o0
principal é, de longe, o arroz.
Infelizmente e devido a factos ja
mencionados, ndo dispomos de dados para 0s dois meses cruciais de Fevereiro e Marco,
principalmente o primeiro. Mais, ha informacdes de que os dados dos meses de Dezembro e Janeiro
estdo, nestas estatisticas, muito grosseiramente subavaliados, admitindo-se por isso que estejam
errados e, por isso, sejam de utilidade nula para a interpretacdo do que se passou de facto. Ndo nos
parece, de facto, plausivel que nestes dois meses se tenham importado apenas 25 e 42 mil USD de
“cereais” --- dos quais o principal € o arroz --- registados nas estatisticas do comércio externo do pais.
Recorde-se que os valores correspondentes do ano anterior (Dez/05 e Jan/06) foram, respectivamente,
419 e 551 mil USD.

500

o
~
Dez_06 </
/

Jan _07

Ago_06
Set_06
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Nov_06
Fev_07
Mar_07
Abr_07
Mai_07
Jun_07

-500

Fonte: DNE

Estes factos fazem-nos realcar, mais uma vez, a importancia do pais dispor de estatisticas
crediveis: as estatisticas sdo o “estetoscopio” do economista e do decisor de politica econémica; erros
nelas podem ser responsaveis por erros grosseiros de diagnodstico da situagdo econdmica e,
consequentemente, na definicdo das medidas a adoptar para lhe fazer face.

Interessante é também referir a evolugdo das importagdes de ferro e suas obras. O consumo
deste € usualmente utilizado como um dos indicadores “avancados” quanto a evolucdo da conjuntura

econoémica de um pais ja que, de alguma forma, permite antever o comportamento de um sector tdo
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importante como o da construcéo civil, em que aquele material tem largo uso. Como se pode verificar
pelo quadro abaixo a importacdo deste item da pauta aduaneira aumentou significativamente no 2°
trimestre de 2007, o que é um indicador positivo para a evolucdo da actividade econémica.

Ago06 Set Out Nov Dez Jan07 Abr

Mai Jun

73

Ferro e suas obras 198 96 246 197 142 @251

1683 1549 667

O quadro abaixo sintetiza a estrutura das importacdes do nosso pais por tipo de produtos
(codigos da pauta aduaneira) durante o ano fiscal em causa. Separamos 0s valores por semestres

porque, como se pode verificar, ha significativas alteracdes entre o primeiro e o segundo semestre do
ano fiscal.

2° semestre de 1° semestre de
2006 (5 meses) 2007 (4 meses)
Cadigo . .
pauta tipo de produtos U gnD” % LIJ\/SHIID %
aduaneira
7 Vegetais e tubérculos 2709 54 106 0,2
10 cereais 3880 7,7 2751 4,0
22 bebidas 1087 2,1 957 1,4
27 petréleo e derivados 12710 25,1 11038, 16,1
48 Papel e artigos de papel 1212 2,4 695 1,0
73 artigos de ferro ou ago 879 1,7 4150 6,0
84 aparelhos mecénicos e suas partes 2467 4,9 4518 6,6
85 maquinas eléctricas e suas partes 4312 8,5 8329 12,1
87 automaveis e suas partes 3362 6,6 21414 31,2
Importacdes: TOTAL 50607 100 68659 100

Fonte: Direccéo Nacional de Estatisticas

Exportacdes

A semelhanca do que tem acontecido desde que comecaram a recolher estatisticas sobre as
exportacOes, as Alfandegas de Timor-Leste limitam-se a recolher informacao sobre as exportagdes de
café (a esmagadora maioria) e de poucos outros produtos (sucata e madeira, em pequena
percentagem).

mil
2.000

1.500

1.000

500

Timor-Leste: exportagdo mensal de café

Exportacdo de café por paises
no ano fiscal 2006-07

Julho2006 a Junho2007

\ (faltam dados de Jul/06 e Fev+Mar/07)
Pais % do total
mil USD | exportado
EUA 2.660 41,1
\ Alemanha 1.745 27,0
\_‘ > Indonésia 799 12,3
== ‘ ‘ —_ Singapura 594 9,2
3 "-;’ 8 8 38 3 8 § 3 g § 8 5 § 5 5 5 & Austrdlia 193 3,0
g 8 £ 2 £ 3532832 3858 22 %53 Japio 116 18
Fonte: DNE Total 6.471 100,0
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O comércio internacional de café obedece a sazonalidade propria da produgdo desta bebida e
isso é evidente, no caso do nosso pais, no grafico acima a esquerda (incompleto, mais uma vez, devido
a falhas do sistema estatistico). Nele se regista a evolugdo da exportacéo entre o inicio de 2006 e o fim
do ano fiscal de 2007. O pico de maxima exportacdo nos meses registados situa-se em Agosto, a
semelhanca do que sucedeu nos anos anteriores, com Setembro e Outubro a registarem também
valores muito importantes. Os minimos de exportacdo registam-se hormalmente a meio dos anos civis.

O nosso principal cliente continua a ser, de longe, os Estados Unidos, com 41% do valor das
nossas exportacdes. Seguem-se a Alemanha (27%) e a Indonésia (12%).

Evolucéo do preco internacional do café, Jan2006-Jun2007

Depois de no final de Janeiro/06 o prego do café ter atingido 105 céntimos de USD por libra de peso (1
Ib = 453 gramas, pelo que 1kg = 2,2 Ib; este valor do café corresponde a cerca de USD 2,32 por kg), a sua
cotacdo baixou para os cerca de 85 céntimos no inicio de Agosto.

A cotacdo voltou a subir apds a época alta da colheita e comercializagdo do café, vindo a atingir
praticamente 0s 110 cents/kilo no inicio de 2007, antes da safra deste ano.

Preco internacional do café segundo a ICO
(USD cents/pound)
(1 pound/libra = 453 gr; 1kg=2,2 libras)
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Fonte: ICO

Evolucéo do preco internacional do petrdleo bruto durante o ano fiscal de 2006-07

O petroleo bruto conheceu durante o ano fiscal de 2006-07 uma significativa instabilidade, bem
ilustrada no gréfico abaixo.

O preco médio do barril do petréleo resultante da média simples das cotacGes que utilizamos para a
construcdo do gréafico junto (fonte: Bloomberg in www.bloomberg.com ) foi, entre o inicio de Julho/06 e o
fim de Junho/07, de 63,3 USD/barril, apenas 0,5 USD menos que a média determinada pelo mesmo método
para o ano fiscal anterior (63,8 USD/barril), com um minimo (50,5 USD/barril) em fins de Janeiro/07 e um
maximo em meados de Julho do ano passado, quando chegou aos 77 USD/barril. A cotacdo actual
(26/Set/06) € de cerca de 81,38 USD/barril, quando ha um ano era de 60,95 USD/barril.

Evolugéo do preco do petrdleo bruto
WTI; Jan-2006 a Jun-2007; USD/barril

80

77,0

75

70 4

Média do 05 1
ano fiscal
2006-07= =
63,3 -
USD/barril ‘m
5

3-02-06
-03-06

3-04-06 -
03-02-07 18

03-01-06

03-05-06 -
03-06-06 -
03-07-06 -
03-08-06 -
03-09-06 -
03-10-06 -
03-11-06 |
03-12-06 |
03-01-07
03-03-07
03-04-07
03-05-07
03-06-07 |

(0)
03
(0]

Fonte: Bloomberg

w
(@)




Autoridade Bancéria e de Pagamentos de Timor-Leste

Relatério Anual de 2006-07

T

axas de cambio

Monthly Avg. Exchange Rates: European Euros per U.S. Dollar
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No inicio do ano 2000, ano em
que a UNTAET, sob orientacdo do
FMI, escolheu o USD para moeda
nacional de Timor-Leste
(Regulamento da UNTAET 2000/7
de 24 de Janeiro), a taxa de cdmbio
entre o dolar e o euro era de cerca de
1:1 (mais exactamente: 0,99792
EUR/USD), i.e., ambas as moedas
tinham sensivelmente o0 mesmo valor.

Depois disso e ao longo desse
ano e de 2001 a taxa de cambio

chegou até aos cerca de 1,2 euros por USD (1,20871 EUR/USD em 26/0ut/2000), o que fazia deste
uma moeda com um cambio “forte”. Desde o inicio de 2002 e até ao final de 2004 a relacéo entre as
duas moedas mais fortes do sistema monetério internacional alterou-se radicalmente, com o USD a

descer

até aos cerca de 0,75 euros.

Iniciou-se entdo, durante o ano de 2005, uma apreciacdo do USD a que se seguiu, desde o final
desse ano, uma nova fase de depreciacdo do USD face ao Euro que fez com que, no final do ano fiscal
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2006-07, a taxa de cAmbio entre as duas
moedas fosse EUR/USD 0,73971 ---
i.e., o dolar vale hoje, em relacdo ao
euro, menos cerca de ¥ do que valia
aquando da sua adopg¢do como moeda de
Timor-Leste.

Mas se em relacdo ao Euro se
verificou esta evolugdo ja em relagdo a
outras moedas 0 comportamento tem
sido diferente, nomeadamente desde o
inicio de 2006. O grafico acima permite
verificar que o USD, em movimentos

instaveis, se valorizou durante o periodo face ao iene japonés mas se tem desvalorizado face ao ddlar
australiano e ao won coreano e, mesmo, a rupia indonésia (ver graficos abaixo).
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Esta Gltima, no entanto, tem conhecido ultimamente uma depreciacdo do seu valor face ao USD.
Isto constitui uma ajuda a reducdo dos potenciais efeitos de subida dos precos em Timor-Leste devido
a “inflacdo importada” nos produtos adquiridos naquele pais, que registard em 2007, segundo as
estimativas, uma inflacéo de 6,5%.

No inicio e no fim do ano fiscal as taxas de cambio das moedas dos principais parceiros
econdmicos do nosso pais eram como segue:

3/Jul/2006
USD/EUR 1,279
USD/AUD 0,744
IDR/USD 9263
SGP/USD 1,583

29/Jun/2007

1,345
0,847

9077
1,5343

Financas Publicas

Num pais como Timor-Leste, em que o sector privado de caracteristicas econémicas modernas é
ainda pouco mais que incipiente, o papel do Estado como agente econémico (i.e., como utilizador de
uns recursos e mobilizador de outros) é extremamente importante.

Elementos informativos essenciais para acompanhar a sua actividade sdo os Or¢amentos e as
Contas de execucdo orcamental publicadas pelo Tesouro nacional. Quanto aos primeiros € de salientar
o facto de a evolucdo da situacdo politica nacional ndo ter permitido a elaboracdo de um OGE para
2007-08, tendo-se adoptado o regime de duodécimos no terceiro semestre do ano civil de 2007 e um
orcamento intercalar para o quarto trimestre.

O quadro abaixo apresenta o essencial da informacdo disponivel em relacdo ao ano fiscal de
2006-07 tal como consta do Relatdrio de Execucdo Orcamental até ao 3° Trimestre (Julho a Margo)-
Ano Fiscal 2006-2007 publicado pela Direccdo Nacional do Tesouro do Ministério do Plano e das

Finangas.

Sumario das Contas do Estado em 31 de Marco de 2006 e 2007

Anos fiscais 2005-06 e 2006-07

Orcamentado Efectivo Efectivo em

(anos fiscais (31Marco) % do Orcamentado

Comp|et05) (75% do ano fiSC&|)

2005/06 2006/07 | 2005/06 | 2006/07 202}‘:/06 20?5/07

(0] (0]

1 - Receita doméstica 33.600 31.100 28.888 27.831 86 89,5
- de impostos 25.900 24.500 21.523 22.743 83 92,8
- outras 7.700 6.600 7.365 5.088 96 77,1
2 - Outras receitas 10.201 15.642 470 12.403 5 79,3
3 — Total da receita 43.801 46.742 29.358 40.235 67 86,1
4 — Despesas correntes 93.480 209.346 60.472 | 129.299 65 61,2
- salarios e ordenados 29.206 37.551 19.375 24.248 66 64,6
- bens e servicos 58.118 152.118 36.541 90.320 63 59,4
5 — Capital e Desenvolvimento 36.662 105.511 32.343 77.079 88 73,1
6 — Total da despesa 130.142 314.857 92.785 | 206.378 71 65,5

Nota: os valores das duas ultimas colunas devem ser confrontados com a percentagem correspondente aos 3 trimestres: 75%
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Repare-se que as receitas de
impostos cobriam, no orcamento T‘mc’f'Lefctgr;tgj;“Tteusﬁ g;sr;ifg‘;iéas fiscais
de 2006/07, apenas 7,8% das
despesas  totais  orgamentadas,
percentagem que subiu para 11%
se compararmos as receitas fiscais
efectivamente cobradas nos
primeiros 3 trimestres do ano com
as despesas efectuadas no periodo.
Como estamos a falar de aspectos
estruturais € provavel que a
percentagem para o total do ano
ndo sofra alteracdes significativas.

Estes valores permitem enquadrar melhor um debate que existe na sociedade timorense
desde ha algum tempo sobre os contornos de uma nova politica fiscal e que, segundo as
propostas vindas a publico de um grupo de trabalho estabelecido para o efeito, podera ir até a
reducdo para cerca de metade da cobranca de impostos. Estdo particularmente em causa fortes
reducOes nas tarifas alfandegarias e nos impostos directos.

E tema que, apesar de aliciante, nio cabe no quadro de um relatdrio do banco central até
porque este respeita principalmente ao passado e nédo tanto ao futuro. Compete ao governo, o
verdadeiro decisor nesta matéria --- desde que apoiado pelo Parlamento ---, apresentar as suas
propostas.

dimposto de vendas

Bimposto indirecto

O direitos de importagao

Oimposto rendimentos
individuais

Eidem - outros

@ imposto de retengédo

Oimposto corporativo

Bimposto sobre servigos

Do quadro anterior realce-se também um outro aspecto importante: o da “taxa de
execucdo” do orcamento; i.e., a percentagem de despesas orcamentadas que foram
efectivamente realizadas (ou, pelo menos, assumidos 0s respectivos compromissos, 0 que
pode estar longe de corresponder a realidade “de facto”).

Segundo os dados apresentados a taxa de execucdo situou-se, nos primeiros 9 meses do
ano fiscal, em um pouco menos de 2/3 do orgamentado, menos cerca de 6 pontos percentuais
que em 2005/06. Destas despesas e suas taxas de execu¢do merecem especial destaque o que
se passou quanto aos “bens e servigos” e “capital e desenvolvimento”: a primeira teve uma
taxa de execucdo de apenas 59% e a segunda viu a sua taxa alcangar os 73%; ambas devem
ser comparadas com o0s 75% correspondentes aos 9 meses de execugdo orcamental.

Mais uma vez, as condi¢des em que foi exercida a actividade governativa durante o ano
fiscal transacto sdo as principais responsaveis pela situacdo de alguma fragilidade na
capacidade de implementar o orcamentado. A sua repeticdo sistematica ao longo dos anos ---
ainda que com valores um pouco superiores --- parece reclamar quer uma atitude mais realista
na definicdo do que € possivel ou ndo fazer (e orcamentar) quer alguma alteragdo nos
procedimentos legais que se repercutem na execucdo orcamental e que a tornem mais fécil.

Neste dominio vale a pensa salientar que, segundo o relatério de execucdo orgamental de
Marc¢o/07, o total de pagamentos em dinheiro durante os primeiros nove meses do ano fiscal
foi de 81 milh6es USD mas existiam compromissos para (eventual) pagamento de mais 125
milhGes USD se e quando os bens ou servicos a que correspondem venham, de facto, a ser
prestados. De facto, os valores dos compromissos ndo correspondem, necessariamente, a
gastos que virdo efectivamente a ser efectuados.
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Né&o tendo sido elaborado o OGE para o ano fiscal 2007-08 --- registe-se (e salde-se) a
decisdo de fazer corresponder o ano fiscal com o ano civil ---, ndo dispomos de algumas
informagBes muito Uteis que costumam constar desses documentos. Fica abaixo, para
informacdo e eventual comparacdo com o que vier a ser publicado para 2008, o quadro
constante do OGE de 2006/07 sobre o financiamento do mesmo:

Financiamento do Orgamento de Fontes Combinadas

A sua analise consta do relatério da ABP para o ano fiscal de 2006/07 e por isso ndo nos vamos
debrucar sobre ele. Saliente-se apenas um dos principais aspectos que dele resulta e que se continuara
a verificar no futuro (eventualmente de forma ainda mais agravada se se confirmar a forte reducdo da
carga fiscal do pais e se se vier a reduzir progressivamente a ajuda internacional): o da grande
dependéncia face aos financiamentos com origem no Fundo Petrolifero e que poderéo estar na origem
de (eventuais) pressdes para alterar o quadro legal vigente sobre o assunto estabelecido na Lei 9/2005

que criou aquele Fundo.

Alguns comentarios (com varias origens) sobre o volume e utilizacdo dos recursos deste que
poderao ser utilizados anualmente para o desenvolvimento do pais ndo parecem ter em devida conta 0s

2005-06 2006-07 2007-08 Total 4
Anos
(2006-07 até
milhdes USD (m) (m) (m) 2009-10)
Receitas 2474 451,9 319,3 1.328,9
Receitas Domésticas 36,7 39,1 42,9 177,0
Receitas Petroliferas 846 | - -
Transferéncias do Fundo Petrolifero - 259,7 203,8 873,1
Apoio Directo ao Orgamento 10,3 10,3 10,0 20,3
Receitas Agéncias Autbnomas 10,7 6,5 8,3 33,1
Financiamento Confirmado dos
Parceiros 105,1 136,4 54,3 2254
Despesas 2474 451,9 319,3 1.328,9
Acréscimo(%) em relagdo ao ano anterior 83%
Recorrente 167,3 299,7 207,0 909,5
Acréscimo (%) em relacdo ao ano anterior 79%
Fundos Orgamento do Estado 103,6 195,8 176,7 751,8
Fundos Confirmados dos Parceiros 63,7 103,8 30,3 157,7
Capital 80,1 152,3 112,2 4194
Acréscimo (%) em relagdo ao ano anterior 90%
Fundos Orgamento do Estado 38,7 119,7 88,3 351,6
Acréscimo (%) em relacdo ao ano anterior 209%
Fundos Confirmados dos Parceiros 41,4 32,5 24,0 67,7
Soma dos Fundos do Or¢camento
Acréscimo (%) em relagéo ao ano anterior
Financiamento Adicional Necessario 32,9 192,3 2141 843,3
Despesas Recorrentes 25,8 71,8 80,2 2929
Despesas de Capital 7,1 120,4 133,9 550,4
TOTAL 280,3 644,2 533,4 2172,2
Fonte: OGE 2006-07, quadro 1.2

objectivos de redistribuicdo inter-geracdes dos recursos nacionais que levaram a sua criacao.

Talvez valha a pena, a propdsito, salientar aqui que o Fundo Petrolifero esta classificado em
terceiro lugar (logo depois de fundos “soberanos” similares da Nova Zelandia e da Noruega) numa
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classificagdo mundial de 32 fundos existentes em que eles sdo classificados quanto a sua estrutura,
governagéo, transparéncia e comportamento®,

Note-se que os recursos do Fundo Petrolifero mobilizaveis pelo governo de acordo com o OGE

de 2006/07 s6 foram efectivamente

solicitados em Marco (a primeira Depositos da Administra¢éo Central junto da ABP
300

parcela: 120 milhdes USD) e em Abril | minges
- . UsD
e Maio (as segunda e terceira: 80 e 60 250 —

12 transferéncia do
Fundo Petrolifero

milhdes USD, respectivamente). 200 4

A incapacidade em gastar todos 150
esse recursos num periodo de tempo 100 -
relativamente curto (até ao fim do ano
fiscal de 2006-07, i.e., até ao fim de
Junho/07) deu origem a que, como Ch

. L. ) Jul- Ago- Set- Out- Nov- Dez- Jan- Fev- Mar- Abr- Mai- Jun-
ilustrado no grafico anterior, o0s 06 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07 07

Fonte: Estatisticas Monetérias da ABP

depositos da Administragdo Central

junto da ABP (ndo incluidos no FP)
tivessem subido significativamente no final do periodo em anélise devido aquelas transferéncias.

A necessidade de acautelar a disponibilidade de recursos financeiros para um periodo que se
adivinhava dificil --- periodo eleitoral e até & aprovacdo de um novo OGE pelo novo Parlamento
Nacional --- tera desempenhado um papel muito importante. Recorde-se que segundo a Lei em vigor
qualquer levantamento de verbas do Fundo exige a sua aprovacdo pelo PN no quadro do
financiamento do Org¢amento.

Fundo Petrolifero de Timor-Leste: VariagBes mensais no valor do Fundo Petrolifero
evolugdo do seu capital (mil USD) Ano fiscal 2006-07
— 1500 150
B 1394 o m
2125 -
= —
1.300 4 100 i \ ||

——
eses em qu

foram feitas
transferéncias

1.100

para o OGE
50 4
900 25 4 L
o B H _HHH @ HA
700 703 Jul-06 Ago- Set- Out- r@ Dez- Jan- Fev- Mar- Abr- Mai- Jun-
' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' -25 1 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07 07

Ago-06
Set-06
Out-06
Nov-06
Dez-06
Jan-07
Fev-07
Mar-07
Abr-07
Mai-07
Jun-07

-50

Fonte: ABP
Fonte: ABP Estatisticas Monetérias de Timor-Leste

A segunda fonte mais importante de financiamento continuard a ser o conjunto de donativos (em

dinheiro ou em espécie sob a forma de projectos) dos parceiros de desenvolvimento, que se prevé
apoiarem o0 nosso desenvolvimento.

2vd TRUMAN, Edwin The Management of China’s International Reserves:China and a SWF Scoreboard, Paper Prepared for Conference
on China’s Exchange Rate Policy, Peterson Institute for International Economics, October 19, 2007
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Moeda, crédito e taxas de juro

Devido & indicagdo genérica que a oferta monetéria da sobre a politica monetéria levada a cabo
num pais ela é uma das varidveis econdmicas que importa acompanhar na evolucdo da situacdo
econdmica de um pais.

No nosso caso, porque a moeda nacional é emitida por um outro pais (os Estados Unidos) e
porque ndo existe controlo sobre a entrada e saida de divisas --- ndo sendo, por isso, possivel saber
com precisao o dinheiro na posse do publico ---, é quase impossivel determinar a oferta monetéaria em
Timor-Leste apesar de se conhecerem alguns componentes dela (ex. dep6sitos bancarios).

Esta variavel pode ser desconhecida mas as Estatisticas Monetérias calculadas mensalmente pela
Autoridade Bancaria e de Pagamentos e cujos ndmeros relativos ao ano fiscal de 2006-07 sdo
divulgados neste Relatério ddo-nos outras informagdes importantes.

] Uma, d(_elas $d0 as d|Sp0n!b|' Timor-Leste: disponibilidades liquidas sobre o exterior
lidades liquidas sobre o exterior. do sistema financeiro (ABP+bancos comerciais)

Estas eram, em Julho/2006, de 400
147,7 milhdes de USD; este valor
ndo inclui o capital do Fundo
Petrolifero. 200

Wdix TL
Odix ABP

Milhdes USD

300

Outra informacdo importante 100 - 1
que nos é dada pelas estatisticas
monetarias é a evolucdo dos 0 T

Jul- Ago- Set- Out- Nov- Dez- Jan- Fev- Mar- Abr- Mai- Jun-

depositos do Estado junto do banco 06 06 06 06 06 06 07 07 07 07 07 07
central, a evolugdo dos depdsitos Fonte: ABP Estatisticas monetarias
privados e a do crédito, quer ao
sector privado quer ao sector pablico.

Este ultimo é nulo entre nds por opcéo deliberada do Governo que cessou funcdes antes do inicio
do ano fiscal em andlise. Ndo ha, pois, nem divida interna nem divida externa, sendo o nosso pais,
provavelmente, caso Unico no mundo. Admite-se que a opgdo referida tenha sido determinada quer por
consideracdes ideoldgicas quer por consideracBes mais praticas. De entre estas salientem-se o
(possivel) convencimento da inexisténcia de capacidades de implementagdo de projectos que
permitissem tirar deles os frutos desejados (antes correndo o risco de ter um fruto indesejado: a
corrupgdo) e o entendimento de que os doadores continuariam a fornecer os apoios financeiros
necessarios sem que se tornasse necessario recorrer ao crédito (interno ou externo).

Uma analise do grafico acima permite constatar que a grande subida das disponibilidades
externas se deu quando se verificaram as transferéncias de recursos do Fundo Petrolifero para o
Governo. A ABP, como depositaria dos valores deste, registou um acréscimo significativo das suas
disponibilidades liquidas sobre o exterior e é a grande responsavel pelo nivel e evolugdo destas.

Quanto a evolugdo dos depdsitos totais do sector privado, veja-se o gréafico abaixo em que, para
facilitar eventual comparacdo, apresentamos os valores dos dois Gltimos anos fiscais (2005-06 e 2006-
07). Nele se salienta que eles tiveram uma baixa significativa em meados de 2006 em resultado da
instabilidade politica e social entdo verificada. Posteriormente aumentaram, tendo acelerado o seu
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crescimento a partir do fim do ano civil de 2006 em ligacdo, cré-se, com o reforgo da presenca da
ONU e de pessoal internacional entre nds.

Timor-Leste: evolugéo do valor global dos O crédito ao sector privado esta
depositos e do crédito (sector privado) . .

. 150 igualmente representado no grafico.
= /NZW N - aredio Depois de uma certa estagnacdo do
. Ly privado seu valor global no inicio do ano
= 19 ~odepositos | | fiscal 2006-07 --- onde se manteve
1104 guase sempre na ‘“casa” dos 93
100 Ja — milhGes USD ---, comegou a acelerar
go,vﬂ /»m/ no inicio deste ano civil para logo
% ./-"""'Af.* - depois diminuir nos dois Ultimos

8 8 88 8 8 8 8 85 5 5 meses do ano fiscal.
Fonte: ABP Estatisticas monetarias Em Junho de 2007 a dlStrIbUIQé_O
sectorial dos empréstimos era como
. 0
Timor-Leste: estrutura (%) do valor global dos repreS(_entada no grafico ao Iad(?' 45%
empréstimos existentes por sectores de actividade (43 milhdes de USD) do crédito era
BIun-06 BJun-07 individual e 32% (31 milhdes)
destinava-se a  construcdo de
Individuals ey S habitacdo. A outra rubrica com

Turismo e Servigo

alguma expressdo era o crédito ao
“comércio e  financas”  que
, representava 15% do total.

Comércio e Finangas

Transporte e Comunicagao

Construgéo

Indistri Comparem-se estes valores com

ndustria e Manufacturas

Agriculatura, Agua e Floresta 0s de Junho de 2006, qUﬁndO 38;2%
0 10 20 30 40 50 (ou 34,5 milhdes USD) tinha sido

concedido a particulares, 36% (32,6
milhGes de USD) tinha sido
concedido para financiamento de construcdes e 18% estava utilizado pelo “comércio e financas” (16,2
milhdes de USD).

A situacdo politico-social que se viveu no pais ao longo do ano fiscal teve um impacto negativo
sobre a qualidade do crédito existente. De facto, se em Junho de 2006 o “crédito mal parado” --- i.e.,
0s empréstimos que ndo estavam a ser regularmente pagos pelos devedores aos bancos (hon
performing loans) --- atingia 21% do total do crédito entdo em carteira nos bancos (90,4 milhdes
USD), em Junho de 2007 esta percentagem tinha aumentado para 33%.

Tal percentagem ndo deve ser utilizada como representativa da situacdo da generalidade das
instituicbes financeiras em actividade no nosso pais ja que algumas sdo pouco representativos no
panorama do crédito concedido.

Mais, se é verdade que num sistema bancario com uma estrutura “normal” tal taxa seria um sinal
preocupante quanto a salide do mesmo, no nosso caso tal ndo acontece porque a actividade bancéria no
nosso pais é desenvolvida por simples agéncias de bancos com sede no estrangeiro, responsabilizando-
se estas por disponibilizarem as suas agéncias os recursos financeiros necessarios, nunca se colocando
a questdo da eventual insolvabilidade de uma instituicdo financeira operando entre nés.

Fonte: ABP

Seja como for, a ABP, no ambito das suas actividades de supervisdo do sistema financeiro
nacional tem acompanhado a situacdo e ndo tem deixado de alertar para a conveniéncia de se
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introduzirem gradualmente, correccbes dos desequilibrios existentes até porque eles estdo,
nitidamente, a afectar a disponibilidade de algumas instituicdes para alargarem significativamente a
sua carteira de crédito, com a natural consequéncia de redugdo da concessdo de crédito a economia
numa fase em que ela (mais) precisa de recursos para financiar o seu crescimento, particularmente do
seu sector privado.

: . . i Uma consegquéncia das
Disponibilidades liquidas sobre o exterior . . g
da banca comercial dificuldades existentes no sector do

90 crédito bancério --- conjugadas com 0
acréscimo de depdsitos na banca
80 1 comercial que se verificou --- foi 0
acréscimo das disponibilidades
0 liquidas sobre o exterior detidas pelos
bancos comerciais ja& que estas se
mostraram uma aplicacdo alternativa
face as dificuldades que vinham
Ju- Ago- Set Out Nov- Dez- Jan- Fev- Mar- Abr Mai- Jun- sentindo com o aumento do crédito
o6 06 06 06 06 08 07 07 07 07 07 07 mal parado. Note-se que esta tendéncia
a correr menos riscos reduzindo o
crédito estd em linha com a prética internacional nos Ultimos meses, 0 que ndo quer dizer que esta
tenha sido o principal determinante daquele comportamento.

Milhdes USD

60

50 -

Quanto as taxas de juro praticadas no nosso pais, elas tém, de uma forma geral, sofrido apenas
alteracBes muito limitadas ao longo do tempo e que sdo totalmente independentes da evolugdo das
taxas de juro internacionais, particularmente as dos Estados Unidos®. Isto é valido quer para as taxas
activas (as dos empréstimos) quer para as passivas (as dos depositos).

Quanto as primeiras, elas situam-se nos cerca de 15-16%; as taxas passivas situam-se
normalmente, dependendo dos prazos dos depdsitos, entre os cerca de 0,5-0,6% para os depdsitos a
ordem, e os cerca de 1,2% para os depo6sitos a 1 ano.

O diferencial entre as taxas passivas e activas continua, como se Vé, a ser importante devido, em
parte, & necessidade de suportar os elevados custos da actividade bancaria no pais e também para fazer
face ao “risco de crédito” decorrente de se estar a operar num pais com as caracteristicas (quer
estruturais quer de evolucdo no curto-médio prazo) do nosso e que estdo bem patentes na evolucéo dos
principais indicadores econémicos durante o Ultimo ano, na evolugdo da situacdo politico-social e nos
valores atingidos recentemente pela percentagem de “crédito mal parado” (non-performing loans) e
referidos noutro local.

Note-se que as taxas de juro referidas parece serem algo imunes a evolugdo da taxa de inflacéo,
ndo havendo, aparentemente, uma adaptacdo da banca as variacdes dos precos. Assim, a taxa de juro
activa real no final do ano fiscal, quando a taxa de inflagdo homdloga Jun97/Jun96 era de 9,5%,
rondou os cerca de 6%, enquanto as taxas de juro passivas eram fortemente negativas. Isto constitui
um forte desincentivo ao uso do sistema bancério como local de concentragdo das poupancas; a subida

® Note-se que a teoria diz que quando um pais adopta a moeda de outro as taxas de juro nos dois paises tenderdo
a igualizarem-se
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dos depositos entretanto verificada encontrar, portanto, boa parte da sua justificagdo em outros
determinantes.

Gestéo Operacional do Fundo Petrolifero

O Fundo Petrolifero foi constituido pela Lei n® 9/2005 e comegou as suas operagdes em Agosto desse ano.
Durante o processo da sua criacdo foi mantido um dialogo alargado sobre as suas caracteristicas quer com 0
publico timorense em geral quer com instituicbes internacionais. Embora a Lei tenha sido uma criagdo do
Governo através do Ministério do Plano e das Financas a Autoridade Bancéria e de Pagamentos (ABP) foi
envolvida desde o inicio no processo da sua elaboracgéo.

Subjacente a Lei estd a orientacdo politica de que o Fundo Petrolifero deveria ser, tanto quanto possivel,
gerido por cidaddos nacionais de Timor-Leste. Esta politica era vista como sendo essencial a manutengdo da
completa soberania do pais sobre o Fundo. De acordo com esta orientagdo foi criada uma estrutura de
governacdo do mesmo que incluia o Ministro do Plano e das Financas, o responsavel maximo da ABP ---
enquanto futuro Banco Central ---, 0 Comité de Assessoria para 0 Investimento e, no topo e acima de tudo, a
autoridade maxima do préprio Parlamento Nacional.

No entanto, Timor-Leste ndo tinha um mercado financeiro proprio e havia --- se é que havia --- poucos
nacionais de Timor-Leste com a experiéncia necessaria para gerir um grande fundo de investimento. Apesar
disso a referida politica de gestdo nacional do Fundo foi adoptada para permitir a criacéo de tal capacidade.

No que pode ser considerada a primeira fase principal de desenvolvimento do Fundo Petrolifero --- que
cobre o periodo de 2005 a 2007 --- foram conseguidos 0s seguintes resultados:

v' Foi criado o Conselho Consultivo

v" Foi criado o Comité de Assessoria para o Investimento com dois técnicos estrangeiros mas uma
maioria de representantes nacionais de Timor-Leste

v Foi assinadoo um acordo de gestdo entre o Ministério do Plano e das Financas e a ABP para
gestdo operacional do Fundo, incluindo a definicdo, por acordo entre as partes, de um indice que
serve como benchmark (padrdo de comparacdo) para medida do desempenho da gestdo
operacional do Fundo pela ABP

v" A ABP montou o aparelho administrativo para a gestdo operacional do Fundo petrolifero.

A implementacéo desta gestdo pela ABP incluiu um certo nimero de ac¢bes bem sucedidas:

e Constituicdo do Departamento do Fundo Petrolifero, com um director executivo e compreendendo duas
divisdes, uma para levar a cabo as actividades de investimento e a outra para medir e monitorar o desempenho e
0 risco assumidos na gestdo do Fundo;

e Expansao das actividades das Divisdes de Pagamentos e de Contabilidade da ABP para acompanharem
as transaccdes efectuadas pelo Fundo Petrolifero

e Estabelecimento da infraestrutura técnica necessaria a gestdo do Fundo, incluindo o acesso a um
terminal Bloomberg e a adeséo ao sistema SWIFT

o Estabelecimento das estruturas financeiras necessarias, incluindo a abertura de contas especialmente
dedicadas a recepgdo das receitas do Fundo e o estabelecimento de facilidades de custodia no Federal Reserve
Bank of New York

e Estabelecimento de um sistema de registos contabilisticos exclusivos do Fundo Petrolifero, com os
procedimentos usuais € a elaboracéo de relatérios

o Criacdo de procedimentos de Front Office, incluindo o desenvolvimento de software que permite que
0s investimentos efectuados se aproximem o mais possivel do indice tomado como referéncia ( benchmark)

e Criacdo de procedimentos de middle office, incluindo a elaboracéo de relatérios apropriados

e Elaboracdo de relatorios diarios de gestdo

e Elaboracdo de relatérios trimestrais destinados ao Ministério das Financas e posterior divulgacédo
publica, incluindo a realizacéo regular de conferéncias de imprensa

o Preparacdo de relatdrios financeiros anuais de acordo com as mais recentes regras internacionais para
elaboracéo deste tipo de relatdrios (IFRS)

e Criacdo de programas formais de treino do pessoal que no Departamento do Fundo da ABP exerce
funcdes essenciais de gestdo do Fundo, com a necessaria base de conhecimentos tedricos e de instrumentos
financeiros e de mercados

A maioria destas actividades comecaram em 2005, com a formac&o de capacidades do pessoal a manterem-
se permanentemente até ao ponto de o sistema e os procedimentos estarem actualmente bem estabelecidos e
haver mesmo pessoal suplementar que pode manter as actividades em funcionamento mesmo no caso de
auséncia do pessoal principal. De facto, o sistema montado e seus procedimentos foram suficientemente fortes
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para a ABP continuar a efectuar a gestdo operacional do Fundo Petrolifero, sem interrupgdes, mesmo durante o
periodo de agitacdo socio-politica de 2006 e que provocaram 0 encerramento da maior parte das outras
actividades publicas e privadas em Timor-Leste.

De modo a procurar assegurar que 0s riscos operacionais sejam mantidos a um minimo possivel foi dado a
ABP um mandato para investir em que foram seleccionados apenas titulos do Tesouro norte-americano com
grande liquidez --- i.e, facilmente comercializaveis. A Lei do Fundo também reconhece os riscos operacionais de
gerir um fundo financeiro como o Fundo Petrolifero ao definir um universo de possibilidades de investimento
relativamente restrito que podera ser revisto apds os primeiros cinco anos de funcionamento do Fundo.

Baseado em projecgdes preparadas no inicio de 2005 o Fundo deveria atingir cerca de mil milhdes de USD
em 2011 ou 2012 (i.e., ao fim de cerca de 6 anos de existéncia) e crescer --- com base nos rendimentos apenas de
Bayu-Undan --- até um total de 5 mil milhdes. Entretanto os precos do petréleo subiram de 28 USD/barril até
aos cerca de 100 USD/barril e a evolucdo do capital do Fundo veio a reflectir esta alteragdo, alcangando os mil
milhées em Dezembro de 2006 ( mais ou menos 5 anos antes do previsto) e dois mil milhdes no final de 2007,
alcancando um valor acumulado total de 12 mil milhdes --- cerca de 2,5 vezes as estimativas iniciais.

Esta evolucdo significa que o custo de oportunidade da estratégia aumentou significativamente uma vez
gue o Fundo tem aumentado gradualmente & medida que o preco do petrdleo tem aumentado. A receita média
mensal do Fundo durante o seu primeiro ano de existéncia foi de cerca de 40 milhdes de USD. Hoje a média é de
cerca de 120 milhdes de USD. Como se pode verificar nos relatorios trimestrais que permitiram construir o
quadro abaixo, as receitas totais de impostos e royalties foram de 1394,4 milh6es de USD, com 62%
provenientes dos impostos. Por outro lado, o valor dos juros recebidos, nomeadamente sob a forma de cup6es
dos titulos propriedade do Fundo, foi de 65 milhdes USD.

A ABP gere o Fundo de acordo com a Lei que o criou € em coordenacdo com 0 Seu proprietario, 0
Governo de Timor-Leste através do seu Ministério das Financas. As normas legais existentes obrigam a que a
maior parte do capital do Fundo esteja investido em Titulos do Tesouro dos Estados Unidos através de uma
gestdo passiva. O rendimento e as perdas resultantes desta forma de gestdo sdo, na verdade, meramente o
resultado da valoracdo do seu capital aos precos do mercado na data em que eles sdo determinados e ndo do
preco de venda dos titulos. O rendimento acumulado do Fundo era, no final de Junho de 2007, de 5,5 milhdes de
USD.

Receit
Trimgstre :lfri(;%
tezeér.mnadoo do Do Da Receita Taxa Transfe-

- Artigo Idem, Orca- conta dos de réncia TOTAL
6.1(a) Artigo mento do cupdes gestéo para o do TOTAL
(impos 6.1(b) de Timor eem TOTAL das Ganhos/ (paraa Orca- Trimes-  ACUMU-
tos) (royalties)  Estado Gap juros receitas perdas ABP) mento tre LADO

Set_05 43,5 125 79,6 0,6 248,7 -1,33 0 247.,4 247
Dez_05 95,9 24,7 3,1 123,7 -0,71 -0,09 0 122,9 370
Mar_06 116,8 19,7 4,1 140,6 -2,58 -0,09 0 137,9 508
Jun_06 110,9 26,8 54 143,1 -1,21 -0,03 0 141,9 650
Set_06 154,4 27,7 6,7 188,8 8,34 0,00 0 197,1 847
Dez_06 1241 315 8,8 164,4 0,29 0,00 0 164,7 1.012
Mar_07 126,4 183,7 10,5 320,6 5,96 -0,37 120,37  205,8 1.218
Jun_07 93,6 2147 11,5 319,8 -3,25 -0,16 140,07 176,3 1.394

A ABP elaborou até agora e de acordo com a Lei, oito relatérios trimestrais sobre a gestdo do Fundo.
Todos eles estdo disponiveis no site da ABP em www.bancocentral.tl .
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Estatisticas Monetarias de Timor-Leste
Ano fiscal 2006-2007
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ESTATISTICAS MONETARIAS DE TIMOR-LESTE Julho 2006 - Junho 2007

mihares de USD
Activos externos liquidos
Disponibilidades sobre o exterior
Disponibilidades da ABPBRA
Disponibilidades dos bancos comerciais
Responsabilidades para com o exterior
Responsabilidades da ABP/ERA
Responsabilidades dos bancos comercias
Credito interna (2)
Crédito 3 Administragae CentralGovemo
credite da ABPIEPA
credito dos bancos comerciais
Deposios da Administragao Central
na ABR/BFA
nos bancos comenciais

[Crédito figuida & Admin. Geniral = Empréstimos-Dep

Crédito (a0 sector privado = empresas e particulares)

credito da ABPIBPA
credito dos bancos comerciais

Depositos (a vista e a prazo)

Depésitos 3 vista nos bancos comerzias
Empresas publicas ndo fnanceras
Depositos de empresas e particulares

Depositos a praze
Depositos da ABFBRA
Depositos a prazo de empresas e parboulares

Outros activos liquidos
idem, ABP/EPA
idlem, bancos comerciais
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Com inicio em Dezembro de 2004 3 ABF introduziu algumas aiteragdes na cassficagdo de algumas rubricas. As mais importantes e que sz reflectem neste quadro s30;
1. Reclassificagdo dos depositos do Governa; coma consequéncia, passam a surgir depositos deste nos bancos comerdiais que comespandem a depdsitos de projectos especificos & ndo do Tesours Piblico

2. Reclassificacdn do capital dos bancos comerciis, dstinguinde o que &, de fact, capital do que 530 resenvas, que surgem na itima linha do quadre
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Artesanato timorense: caixa-cofre de prata obtida a partir do derreter
de moedas antigas mexicanas e portuguesas

2 — A actividade da ABP em 2006/07

2.1 - Geral

Como instituicdo ainda em processo de desenvolvimento e fortalecimento, a ABP colocou,
durante o ano financeiro que terminou em 30 de Junho de 2007, uma grande énfase nas suas bases
legal e de operacéo, incluindo a finalizagdo de uma proposta de Lei do Banco Central que se encontra
actualmente em discussdo no Conselho de Ministros e a implementacdo de outras actividades que
melhorassem o seu funcionamento.

A ABP esté consciente dos desafios que se Ihe deparam no processo de transformacédo em Banco
Central de Timor-Leste. O desenvolvimento da capacidade dos seus funcionarios é um aspecto
importante, tal como o sdo as estruturas de gestdo a implementar, tudo sendo objecto de debate
interno. A Administracdo discutiu e decidiu varias medidas relacionadas com o aumento da
capacidade dos seus funcionérios, incluindo um programa de longo prazo de cursos académicos para
os membros do seu pessoal, nomeadamente 0s que tém mais responsabilidades na gestdo da institui¢do
e sdo membros do Comité de Gest&o.

A ABP respondeu positivamente aos desafios a que teve de fazer frente durante o passado ano
fiscal com a inclusdo da gestdo do Fundo Petrolifero no quadro institucional do banco. Embora a ABP
tenha funcionérios pouco experientes no assunto, o essencial da tarefa que Ihe foi confiada pelo
governo de gerir o Fundo Petrolifero foi alcancado com sucesso e transparéncia obedecendo a
orientacdo de uma gestdo passiva do mesmo.
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A ABP e 0 Ministério do Plano e das Financas actuaram em conjunto para darem resposta a um
conjunto de questbes que se foram colocando, incluindo a do préprio relacionamento das duas
entidades entre si e cm o Comité Consultivo para o Investimento do Fundo. A ABP, através do seu
Departamento do Fundo Petrolifero, conseguiu um resultado satisfatério da sua gestdo passiva do
Fundo ao fazer, durante o ano fiscal, investimentos de acordo com os principios estabelecidos pela Lei
do Fundo Petrolifero.

A ABP iniciou o estabelecimento de um registo de crédito de forma a ajudar os bancos
comerciais na avaliagdo da capacidade de endividamento dos tomadores de empréstimos e na melhoria
da qualidade dos empréstimos enquanto activos bancarios. O estudo de viabilidade deste projecto foi
financiado por First Initiatives.

Durante o ano financeiro de 2006/07 foram submetidos a apreciacdo do Governo para discussdo e
aprovacdo dois projectos de Lei: o projecto de Lei Anti-Lavagem de Dinheiro e contra o
Financiamento do Terrorismo e o projecto de Lei sobre os Estatutos do Banco Central de Timor-Leste.
A primeira das Leis referidas foi apresentada em reunido do Conselho de Ministros do inicio de 2007.

A ABP continua a receber assisténcia técnica e formacdo de pessoal dos seus parceiros de
desenvolvimento, entre eles 0 Fundo Monetéario Internacional, o Banco de Portugal, o Bank Indonesia,
0 SEACEN e outros.

2.2 - Agenda Legislativa

A ABP trabalha actualmente na preparacdo de legislacdo e dos procedimentos internos com ela
relacionada nas seguintes areas:

e O projecto dos Estatutos do Banco Central de Timor-Leste foi concluido e submetido a apreciagdo
do Governo para publicacéo.

e Foi finalizado o projecto de Lei contra a lavagem de dinheiro e o financiamento do terrorismo.

e Foi preparada e estad pronta para aprovacao final pelo Conselho de Administracdo uma Instrucdo
sobre 0 pagamento de transaccGes de largos montantes .

e Foi também preparada e estd pronta para aprovacgdo final do Conselho de Administracdo uma
revisdo da Instrucdo sobre a Camara de Compensacao Interbancéria.

e Foi preparado e aprovado um conjunto de manuais de procedimentos para a gestdo do Fundo
Petrolifero. Os procedimentos cobrem as func6es de front office e de middle office, incluindo as de
back office.
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2.3 — Sistema financeiro e de pagamentos
2.3.1 - Sistema financeiro

A supervisdo prudencial e a fungdo regulamentadora levada a cabo pela ABP para 0 ano
financeiro de Julho de 2006 a Junho 2007 centrou-se no cumprimento das fungdes estatutarias do
Regulamento que criou a ABP e que sdo licenciar, supervisionar e regular os bancos, agéncias de
cambio e a industria seguradora. No cabal cumprimento desta responsabilidade 0 ABP empenha-se em
promover um soélido e eficiente sistema financeiro como parte da consolidacdo da estabilidade
financeira do pais. No momento actual o sistema financeiro € ainda constituido apenas por trés
agéncias de bancos estrangeiros e por um quasi-banco, a Instituicdo de Micro-Finangas de Timor-
Leste.

A situacdo financeira, em geral, do sistema bancario --- apenas banca comercial --- em Timor-
Leste durante o ano é considerada como saudavel. O total de activos do sistema totalizava USD 151,2
milhGes em 30-6-2007, o que representava uma reducdo de 4,4% em relacdo ao ano anterior. Esta
diminuicdo resulta em grande parte da reducdo do total liquido de empréstimos provocada pelas
grandes provisdes estabelecidas para fazer face ao crédito malparado. Esta reducdo de activos
acompanha a da economia, que no ano civil de 2006 caiu cerca de -1,6% e conheceu uma inflacdo de
6,7%.

O conjunto de activos e de responsabilidades do sistema bancario € mostrado no quadro abaixo:

Estrutura do balango dos bancos comerciais - Activos

Mil USD

Items Jun/07 | % do total | Jun/06 | % do total
de activos de activos

Dinheiro em caixa e saldos na BPA 15036 9,9 6512 41
Aplicacbes 77799 51,4 50851 32,1
Empréstimos 46737 30,9 85959 54,3
Activos fixos 2773 1,8 3063 1,9
Outros activos 8876 59 11837 75
TOTAL | 151221 100,0 | 158222 100,0

Composicao dos activos

O total de activos do sistema bancério liquidos da provisao para perdas com empréstimos em 30
Junho de 2007 ascendia a USD 151,2 milhdes, representando uma reducéo de 4,4 por cento em relacdo
aos USD 158,2 milhdes registados na mesma data do ano anterior.

Os activos mais importantes sdo os recebiveis de outros bancos, que ascendiam a USD 65,9
milhGes em 30 de Junho de 2007, representando 51,4% do total de activos, um aumento significativo,
de 53%, em comparacdo com Junho de 2006. Os empréstimos liquidos e adiantamentos aos cliente
representavam 30,9% do total dos activos enquanto que no ano anterior tinham representado 54,3% do
total. Esta reducdo substancial foi consequéncia de duas razes: 0 aumento das provisdes para perdas
no crédito e um movimento de transferénc risco para outros de maior liquidez.

No entanto, o montante bruto de crédito concedido aumentou 7,6% em relacdo a Junho de 2006.
Em geral, considera-se que os bancos se desenvolvem ao longo de uma tendéncia esperada de
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crescimento. Os empréstimos concentraram-se em grande parte no sector da construcdo civil, nos
empréstimos pessoais e os feitos ao comércio e financa.

Apesar do aumento do montante de empréstimos, os empréstimos com dificuldades de
cumprimentos das obrigacdes dos devedores (crédito mal-parado/non performing loans) aumentaram
significativamente: +70,3% em relacdo a Junho de 2006. Contudo, o sistema bancario detém provisGes
suficientes para cobrir potenciais perdas. As provisdes ascendem a USD 52,2 milhdes (incluindo
provisdes gerais) para o ano findo em Junho de 2007, um aumento de 258,6% se comparado com igual
periodo do ano anterior e representa 52% do montante bruto total de empréstimos.

Entretanto, as aplicacGes em outros bancos aumentaram 52,9% de USD 50,8 milhes em 2006
para USD 77,8 milhGes em 2007, representando 51,4% do total dos activos.

Estrutura dos activos da banca comercial
60 54,3
514 T 0Jun-07
50 — BJun-06 |
40 —
82,1 30,9—]
30 ] L
20 = =
9,0 o =
10 il = = 5905
. = = 1,8 1,9 ’—E
0 : —_ : —_ : | —— :
moeda e aplicagdes de empréstimos activos fixos outros
depdsitos na outros activos
ABP bancos

Composicéo das responsabilidades

O total de responsabilidades do sistema bancario ascendeu em USD 171,7 milhGes e representou
113,6% do total dos activos engquanto o capital baixou USD 20,6 milhdes. O total de responsabilidades
aumentou em 19,9% em relagdo a Junho de 2006. O crescimento deveu-se em grande parte ao
aumento significativo de depésitos de particulares que constituiu a principal fonte de financiamento do
sistema bancario.

As responsabilidades incluem dois grandes elementos, que sdo os depositantes e aplicacdes de
outros bancos. O montante dos depositantes ascendeu a USD144,3 milhdes, representando 95,4% do
total de activos, e aumentou em 41,9% em relacdo a Junho de 2006.

61,5% do valor dos depdsitos é a ordem, 31,9% sdo depo6sitos de poupanca e 6,6% sdo depdsitos
a prazo. As aplicacOes de outros bancos ascenderam a USD 23,5 milhdes, que representam 15,5% do
total de activos e uma reducéo de 33,4% em relagdo ao ano anterior.

Estrutura das responsabilidades & Capital Mil USD
ltems Jun/07 % do total Jun/06 % do total
do passivo do passivo
e capital e capital

Devido & ABP 1772 1,2 699 0,4
Aplicagdes de outros bancos 23513 15,5 35318 22,3
Depdsitos 144335 95,4 101672 64,3
Outros passivos 2178 1,4 5573 3,5
Capital 20577 -13,6 14960 9,5
TOTAL | 151221 100,0 | 158222 100,0
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Rendibilidade

A principal fonte de rendimento do sistema bancério comercial foram os juros cobrados, que
ascenderam a um montante de USD 6,4 milhdes, representando 38,5% do rendimento total dos bancos
mas uma diminuicdo de 12% em relacdo a Junho de 2006. A proporgédo do rendimento proveniente de
empréstimos e adiantamentos aos clientes diminuiu 23,9% e representou 25% do rendimento total. Os
outros rendimentos de operagdes ascendeu aos USD 9,9 milhdes durante o periodo, quando tinha sido
de USD 2,7 milhdes em Junho de 2006, quando representava 59,7% do total do rendimentos. Este total
representa apenas 6,6% do total de activos.

Entretanto, as despesas com juros no final de Junho de 2007 ascendiam a USD 0,7 milhGes, um
decréscimo de 14,7% quando comparado com 2006 principalmente devido ao facto de os juros pagos
aos depositos de outros bancos terem diminuido 39,1%. As despesas com juros dos depdsitos
aumentaram 5,7%, e as despesas operacionais aumentaram 12,2% quando comparado com igual
periodo do ano anterior. O rendimento liquido operacional do sistema bancario em Junho de 2007
cifrou-se em USD 2,2 milhdes. O total de lucros de todo o sistema bancério para o periodo findo a 30
Junho de 2007 foi de USD 1,9 milhGes.

Lavagem de dinheiro

Apesar da legislacdo anti-lavagem de dinheiro ainda ndo ter entrado em vigor, a ABP emitiu uma
Instrugdo sobre a Prevencdo de Lavagem de Dinheiro, Identificacdo de Clientes e Preservacdo de
Registos que serviu para regulamentar e controlar as actividades de lavagem de dinheiro no sistema
bancario desde 2004. Durante 0 ano coberto por este Relatdrio o Departamento de Supervisdo do
Sistema Financeiro realizou alguns exames especificos em bancos com base em relatdrios sobre
transaccdes suspeitas reportadas pelos bancos.

Seguros

Nos Gltimos anos tem estado em vigor a Lei n°® 6/2005 sobre 0 Regime de licenciamento,
supervisdo e regulacdo de empresas seguradoras e de mediacdo de seguros mas ndo houve qualquer
entidade seguradora licenciada pelo BPA.

A Lei de Seguros n°® 6/2005 salienta a necessidade de ser estabelecida uma industria seguradora
em Timor-Leste como complemento do sector bancério como um sector estrategicamente importante
para acelerar o desenvolvimento econdmico. Este enquadramento regulamentar estabelece as pré-
condigdes para o licenciamento, supervisdo e regulacdo da industria. Embora o tecido empresarial
nacional e estrangeiro tenha demonstrado o0 seu interesse em apostar neste sector, a ABP deseja dar
prioridade ao licenciamento a empresas altamente qualificadas.

2.3.2 - Sistema de pagamentos

Durante o ano fiscal 2006-2007 a Divisdo de Sistema de Pagamentos iniciou um programa de
apresentacdo de relatérios trimestrais sobre o sistema de pagamentos ao Conselho de Administracdo
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da Autoridade. Cada relatorio fornece informacdo sobre os principais aspectos do sistema de
pagamentos em Timor-Leste e identifica o crescimento e desenvolvimento registados.

O objectivo principal deste tipo de relatérios € o de permitir a Direc¢do monitorizar a cdmara de
compensacdo e as actividades do sistema de pagamentos a fim de gerir e reduzir a liquidez e os riscos
de crédito.

Estd a ser implementado uma melhoria adicional no sentido da automacdo da camara de
compensacdo. A ABP pede aos bancos comerciais que submetam informacao electronica para que as
posicGes da camara de compensacdo possam ser calculadas automaticamente antes de realizada a
sessdo de compensacéo.

A tabela em baixo mostra 0 nimero de itens e o valor compensado na Camara de Compensagao
de Dili durante o ano de 2006-2007.

Efeitos transaccionados Efeitos devolvidos
Mas nlmero Valor (mil USD)
TOTAL Média | TOTAL média | TOTAL Valor

diaria (mil USD)
Julho 2006 1337 89 7548 503 10 37
Agosto 1537 73 7919 377 13 75
Setembro 1574 75 10102 481 20 174
Outubro 1679 80 9835 468 9 72
Novembro 1819 96 12509 658 14 19
Dezembro 1820 101 11913 662 12 109
Janeiro 2007 1724 78 11989 545 13 57
Fevereiro 1725 86 11481 574 20 92
Margo 2078 94 13722 624 19 56
Abril 1934 102 14758 777 17 62
Maio 2100 100 15759 750 20 174
Junho 2007 2103 105 18105 905 27 287
TOTAL 21430 90 | 145641 610 194 1214

2.4 — Transacc6es com Moeda e servicos bancarios
Transac¢Oes com Moeda

Tal como em anos anteriores, a ABP continua a assumir a funcdo de assegurar a circulagdo em
namero suficiente de notas e moedas de modo a satisfazer as necessidades publicas para transac¢des
monetarias. A ABP mantém seu compromisso de assegurar uma oferta continua de moeda aos bancos
comerciais e ao publico em geral ao longo de todo o ano fiscal, assegurando deste modo que a
quantidade de moeda em circulagéo satisfaca as necessidades dos agentes econdmicos.

Este objectivo foi alcancado através da regular importagdo de notas de USD e da emissdo de
moedas de centavos para distribuicdo ao pablico. A ABP também diligenciou no sentido de melhorar a
gualidade fisica da moeda em circulacdo mas este processo continua a ser um desafio numa economia
onde muitas pessoas ndo usam o sistema bancario. Ao longo do ano a ABP organizou campanhas de
deteccdo de falsificacdo na capital, Dili, e nos distritos. O objectivo é o de sensibilizar a populacdo
contra a falsificacdo de moeda e ensina-la e detectar notas falsas e 0s procedimentos a seguir no caso
de encontrarem notas ou moedas falsas.

O quadro seguinte resume as opera¢des monetarias durante o ano.
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Denominagao Importacéo Moeda em circulacéo (em milhdes USD) Moedas
repatriadas
Re- Depositada | Depositadae | Centavos
circulada e em bom em mau emitidos
estado estado
$ 100 9,50 8,70 1,00 0,17 0,20
$50 8,32 3,60 0,60 0,04 0,05
$20 18,24 34,06 17,82 0,53 0,46
$10 17,92 28,63 20,61 4,72 2,88
$5 4,08 5,72 5,31 2,65 2,00
$1 0,96 0,62 -- 0,57 0,64
Total banknotes 59,02 81,32 45,34 8,67 - 6,23
50 centavos 0,58 0,29 0,09
25 centavos 0,30 0,17 0,05
10 centavos 0,09 0,09 0,02
5 centavos 0,04 0,03 0,02
1 centavo 0,00 0,00 0,01
Total centavos 1,01 0,59 0,18
TOTAL GERAL 59,02 82,33 45,93 8,67 0,18 6,23

Servicos bancarios

Ao longo do ano, verificou-se um acréscimo de transac¢des monetarias tais como pagamentos a
funcionarios publicos, cheques governamentais e outros pagamentos em dinheiro. O quadro seguinte
resume 0s pagamentos em dinheiro feitos pela Divisdo de Operagdes Bancérias ao longo do ano.

Pagamentos em dinheiro
Més Valor Meédia de Valor médio de cada
eI ) (mil USD) pagamentos/dia item
(mil USD)
Julho 2006 1085 2208,86 72 2,04
Agosto 303 1200,54 14 3,96
Setembro 438 1780,80 21 4,07
Outubro 620 1619,16 30 2,61
Novembro 728 1939,15 38 2,66
Dezembro 657 3121,09 37 4,75
Janeiro 2007 786 2833,68 36 3,61
Fevereiro 624 2306,04 31 3,70
Marco 702 3015,37 32 4,30
Abril 546 3159,40 29 5,79
Maio 792 4735,48 38 5,98
Junho 2007 885 5203,33 44 5,88

Servicos de pagamentos

O quadro seguinte resume 0s pagamentos nacionais e internacionais levados a cabo pela ABP
durante o ano fiscal de 2006-2007. De referir que o pagamento do investimento do Fundo de Petréleo
levado a cabo pela ABP néo esta incluido, uma vez que distorceria significativamente a informacéo
econdmica subjacente no quadro.
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Resumo dos pagamentos nacionais e internacionais realizados pela ABP
(valores em milhares de USD)

Més Transferéncia entrada Pagamentos internos Pagamentos internos Pagamentos ao

(Swift ou ndo) (a retalho) (de grande montante) | exterior (Swift ou ndo)
nlmero valor nlmero valor nlmero valor nlmero Valor

Julho 2006 8 3133 314 3668 4 1927 29 11449
Agosto 8 5547 355 5210 4 1738 61 10849
Setembro 7 3028 312 4090 9 5201 48 10357
Outubro 11 7969 438 4373 7 3718 64 21654
Novembro 10 6175 487 5506 6 4753 68 21885
Dezembro 11 12070 509 5927 5 4364 35 9756
Janeiro/07 9 5026 534 9863 6 2636 80 19469
Fevereiro 7 2528 481 8429 7 3739 38 7571
Margo 16 7151 573 11595 25 6034 37 11949
Abril 3 2017 480 15926 15 8938 30 552
Maio 5 1533 597 12310 7 6043 55 1030
Junho 2006 5 254 832 20007 10 7905 40 532

2.5 -Fortalecimento Institucional

Durante 0 ano em andlise a ABO solicitou ao FMI a realizagcdo de uma missdo de assisténcia
técnica para a aconselhar nas areas de contabilidade do Fundo Petrolifero e modernizacéo do sistema
de pagamentos.

Além disso, 0 FMI continuou a financiar a estada na ABP de dois conselheiros permanentes: um
para apoiar o Director Geral da ABP e outro para o Fundo Petrolifero, sendo este Gltimo financiado
pela Noruega.

Durante o0 ano a ABP também recebeu uma missdo técnica do Banco de Portugal para a ajudar na
revisdo de aspectos da sua gestdo de recursos humanos, nomeadamente quanto ao sistema de avaliacao
de desempenho, sistema de classificagdo e graduacéao e desenvolvimento do plano de carreiras.

Durante o ano de 2006 foi feita uma avaliacdo da situacdo da ABP e foram detectadas algumas
areas criticas que necessitam de apoio continuado como sejam a tecnologia de informacéo e as areas
legal e de operacdes bancarias. Estas areas ndo estdo cobertas por acordos com nenhum dos nossos
parceiros de desenvolvimento e por isso foram contratados directamente pela ABO trés consultores,
um para cada uma das areas indicadas acima.

Durante 0 ano a Administracdo da ABP adoptou um programa formag&o de pessoal baseado num
estudo realizado no inicio de 2005. O programa inclui cursos académicos de longa duracédo
especializados em &reas de interesse para o funcionamento da instituicdo. O curso também inclui
formacdo intensiva em linguas..

No final de 2006 foi estabelecido um acordo com a Macquarie University (Australia) nas areas de
treino de linguas e de aplicagdes matematicas. Além disso o Banco de Portugal continuou a
providenciar uma bolsa de estudos para a qualificacdo de técnicos da ABP.

Durante 0 ano de 2006 a Administracdo da ABP também reviu a sua politica relativamente aos
acordos de formacdo com os seus funcionarios. Esta politica destina-se a regular as relagcbes da ABP
com o seu pessoal que frequente cursos de treino para além de um determinado periodo de tempo,
regulando os aspectos monetéarios envolvidos e de contrapartida de tempo de servico a prestar a
Autoridade.
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2.6 -Pessoal e desenvolvimento de qualificacbes
Gestéo de pessoal

O numero de funcionarios da ABP durante o ano fiscal em anélise aumentou 16%. O aumento
ficou a dever-se devido ao novo pessoal recrutado para cobrir as necessidades de gestdo do Fundo
Petrolifero.

Ao longo do ano 2006/2007 o Conselho de Administragdo da ABP criou trés posicdes para
reforcarem o Gabinete do Auditor Interno e a Diviséo de Investimento do Departamento de Gestédo do
Fundo Petrolifero e quatro outras posicdes para os Departamentos de Economia, de Pagamentos e de
Administracao.

Durante o periodo que se refere este Relatério foi também introduzido um programa de
mobilidade interna de pessoal da ABP.

Numero e posicdo do pessoal da ABP

Gestores Gestores Funcionariofuncionarios Total
de topo intermédios  principais

Desenvolvimento de qualificacdes

Durante o ano fiscal de 2006/07 foram realizadas um total de 2.170 horas-funcionario de
formagdo no estrangeiro, principalmente nas areas de gestdo dos investimentos, economia, supervisao
bancéria e sistema de pagamentos. Programas de estdgios do pessoal da ABP foram também
organizados em colaboragdo com varias instituicoes, a saber o Bank Indonesia e 0 Reserve Bank of
Australia. Foi também realizada uma visita de estudo a Universidade Macquaire envolvendo o pessoal
superior de administracdo da Autoridade. Participou também no programa um representante do (entao)
Ministério do Plano e das Financas.

A formacdo interna através de cursos intensivos continuou com um total de 919 horas-
funcionario. O ABP contactou um centro de linguas local para fornecer um curso de Inglés para a
maioria do pessoal da ABP. O Instituto Camdes continua a dar cursos de portugués ao nosso pessoal.
Dois dos nossos funcionarios estdo a frequentar um curso de Mestrado em Financas Aplicadas na
Macquaire University.
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A ABP continua a participar activamente em reunides e conferéncias internacionais tais como a
dos supervisores de seguros dos paises da CPLP, encontro de directores de Tecnologia da Informacéo,
assuntos legais e sistemas de pagamentos dos bancos centrais da CPLP.

Treino de pessoal: horas de formagé&o no ano fiscal 2006/07

interna; 919; 8%

exterior; 2170;
19%

visitas de
TRTE especialistas;

A

. -.--.--_.-' 320; 3%

conselheiros
internacionais;
8072; 70%

2.7 - Relacgbes externas

A Administracdo da ABP continua a colocar grande esforco na expansdo do programa de
cooperagdo com outras instituicdes internacionais, principalmente com outros bancos centrais. Ha
actualmente acordos e ac¢bes de cooperacdo com o Banco de Portugal, o Bank Indonesia, o Reserve
Bank of Ausutralia e 0 Bank Negara Malaysia através do programa de cooperacao técnica da Malasia
(MTCP). A ABP também continuou a beneficiar, sem custos, dos programas de formacédo fornecidos
pelo Instituto do FMI — Singapura e pelo SEACEN.

A ABP continua a representar Timor-Leste como o ponto de contacto no pais do Grupo da Asia-
Pacifico Anti-Lavagem de Dinheiro. Timor Leste foi aceite como Observador Prioritario no Grupo da
Asia-Pacifico Anti-Lavagem de Dinheiro em Julho de 2006.

2.8 - Governacéao

Durante o ano em revista, foi desenvolvido pela ABP um manual de governacdo da instituicéo.
Além disso, uma firma internacional de auditoria foi contratada para dar assisténcia na formulacéo de
uma politica de controlo de fraude, de codigo de ética para o pessoal, carta de principios para o comité
de auditoria e revisdao do quadro geral de auditoria interna. Estas politicas e manuais serdo, depois de
adoptadas, divulgadas internamente junto do Conselho de Administracdo e do pessoal da ABP através
de workshops a realizar na instituicdo.
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Autoridade Bancaria e de Pagamentos de Timor-L este
Banking and Payments Authority of Timor-Leste

Avenida Bispo Medeiros, CxPostal 59, Dili, Timor-Leste

INFORMACOES FINANCEIRAS SOBRE O EXERCICIO
TERMINADO EM 30 DE JUNHO DE 2007

10 de Outubro de 2007
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AUTORIDADE BANCARIA E DE PAGAMENTOS DE TIMOR-LESTE

DECLARACAO DE CONFORMIDADE

As InformacgOes Financeiras das paginas 52 (cinquenta e dois) a 55 (cinquenta e cinco) e as Notas
com elas relacionadas, fazendo parte delas, e que constam das paginas 56 (cinquenta e seis) a 79
(setenta e nove) foram preparadas pela Administracdo da ABP e aprovadas pelo Conselho de
Administracdo da Autoridade Bancaria e de Pagamentos de Timor-Leste.

Declaro que estas Informagdes Financeiras estdo de acordo com os requisitos do Regulamento
2001/30 e que representam, de uma forma fiel, a verdadeira situagdo financeira e o desempenho da

Autoridade Bancaria e de Pagamentos de Timor-Leste & data de 30 de Junho de 2007.

Dili, 10 de Outubro de 2007

F UB- G~

Abrado de Vasconselos
Director-Geral
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BALANCO

da Autoridade Bancéria e de Pagamentos de Timor-Leste

referido a

30 DE JUNHO DE 2007

ACTIVO

Dinheiro e Dep6sitos nos Bancos
Titulos negociaveis

Investimentos

Propriedade, edificios e equipamentos
Outros activos

Total dos activos

PASSIVO

Moeda emitida
Depositos do Governo
Outros depdsitos

Notas

© 00 o U

11
12

Provisdo para transferéncia de excedente para o 13

Governo

Outros Passivos
Total do passivo
Capital

Total do Passivo e do Capital

As notas das paginas 56 a 79 fazem parte integrante desta declaracédo

14

58

2007 2006

USD USD
49.288.901 23.723.924
230.081.632  107.293.591
12.427.669 12.130.824
830.793 862.623
633.300 88.797
293.262.295  144.119.636
1.993.522 1.810.539
248.021.395  105.219.458
22.052.261 15.150.763
510.780 1.132.512
684.337 806.365
273.262.295  124.119.636
20.000.000 20.000.000
293.262.295  144.119.636
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AUTORIDADE BANCARIA E DE PAGAMENTOS DE
TIMOR-LESTE

CONTA DE EXPLORAQAO
Para 0 ano terminado em 30 de Junho de 2007

2007 2006
Notas uUsD usD
PROVEITOS DE OPERACOES
Rendimentos de investimentos
Juros recebidos 17 6.423.583 6.769.433
Ganhos (perdas) registadas (2.412) (13.896)
Despesas com as responsabilidades
financeiras
Despesas com juros 17 (5.185.642) (5.443.678)
Rendimento liquido do investimento 1.235.529 1.311.859
Taxas e comissdes 18 404.009 424.353
Taxa de gestdo do Fundo Petrolifero 19 524.000 270.000
Outros Rendimentos 59.492 3.023
Proveitos totais 2.223.031 2.009.235
Custos
Despesas com Pessoal 20 515.776 328.400
Despesas com a circulagdo monetéria 237.438 91.503
Despesas Administrativas 21 892.971 409.006
Depreciacdo do Imobilizado 9 120.755 210.258
CUSTOS TOTAIS 1.766.940 1.039.167
RESULTADO LIQUIDO 456.091 970.068

As notas das paginas 56 a79 fazem parte integrante desta declaragéo.
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AUTORIDADE BANCARIA E DE PAGAMENTOS DE
TIMOR-LESTE

DEMONSTRACAO DAS ALETRACOES DE CAPITAL DURANTE O
ANO FISCAL TERMINADO EM 30 DE JUNHO DE 2007

2007 2006
CAPITAL SOCIAL uUSD usD
Capital inicial 18.227.188 7.727.188
Subscrigdo, em dinheiro, pelo Governo - 10.500.000

18.227.188 18.227.188

CONTA DE RESERVA GERAL

Saldo inicial 1.826.358 1.988.802
Lucro do periodo 456.091 970.068
Provisdo para transferéncia de excedente para o 13

Governo (510.780) (1.132.512)

Saldo final 1.771.669 1.826.358

Reserva segundo os valores estimados de 15

mercado (“fair value”)

Saldo inicial (53.546) (67.039)
Alteracdo liquida do valor 54.690 (403)
Transferido para a conta de ganhos e perdas - 13.896

Saldo final 1.144 (53.546)

TOTAL DO CAPITAL 20.000.000 20.000.000

As notas das paginas 56 a 79 fazem parte integrante desta declaragéo
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AUTORIDADE BANCARIA E DE PAGAMENTOS DE TIMOR-LESTE

QUADRO DE CASHFLOW

Para o ano terminado em 30 de Junho de 2007

ACTIVIDADE OPERACIONAIS
Lucro operacional

Depreciacdo

Rendimento liquido de juros

Alteracdo nos recebiveis, prepagamentos e stock

Alteracdo nos Depositos do Governo
Alteracdes nos outros Depdsitos
Alteracdes nos investimentos
Alteracdo nos Outros Passivos

Juros recebidos
Juros pagos
Resultado liquido das actividades operacionais

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Alteragdes nos Investimentos

Titulos do Governo dos Estados Unidos
Aquisicao de activos fixos e equipamento
Cash Flow das actividades de investimento

ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Moeda emitida

Subscricdo de Capital

Transferéncia de excedente para 0 Governo de Timor-Leste
Cash Flow das actividades de financiamento

AUMENTOS EM *CAIXA’ E SEUS EQUIVALENTES

‘Caixa’ e seus equivalentes no inicio do ano

‘CAIXA’ E SEUS EQUIVALENTES NO FINAL DO ANO

As notas das paginas 56 a 79 fazem parte integrante desta declaracédo
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2007 2006

UsD usD
456.091 970.068
120.756 210.258
(1.237.941) (1.325.755)
(661.094) (145.429)
(554.501) 54.142
142.801.938  (232.882.069)
6.604.653 (1.656.407)
296.846 186.594
(122.027) 677.740
148.375.814  (233.765.429)
6.421.172 6.782.926
(5.185.642) (5.443.678)
149.611.344  (232.426.181)
(296.846) (186.594)
(122.788.041) 115.536.687
(31.830) (45.874)
(123.116.717) 115.304.219
182.984 345.378

- 10.500.000
(1.132.511) -
(949.527) 10.845.378
25545101  (106.276.584)
23.743.800 130.020.384
49.288.901 23.743.800
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Notas as Declara¢des Financeiras

DECLARACAO SOBRE POLITICAS CONTABILISTICAS

1. Entidade reportante e base estatutaria

Estas sdo as declaracBes financeiras da Autoridade Bancéria e de Pagamentos (ABP) de
Timor-Leste, uma entidade publica auténoma e distinta legalmente estabelecida pelo Regulamento
2001/30 da UNTAET-United Nations Transitional Administration of East Timor.

O endereco oficial da sede da ABP é Avenida Bispo Medeiros, CxPostal 59, Dili, Timor-
Leste.

As declaragdes financeiras da Autoridade Bancéria e de Pagamentos sdo relativos ao ano
financeiro terminado em 30 de Junho de 2007 e, de acordo com o estabelecido no Art® 53° do
Regulamento da ABP, as contas e registos sdo elaborados de acordo com os padrdes contabilisticos
internacionais.

O principal objectivo da Autoridade é alcancar e manter a estabilidade dos pregos internos. Os
outros objectivos sdo os de assegurar a liquidez e solvéncia de um sistema bancério e financeiro
estavel e baseado no mercado , executar a politica cambial de Timor-Leste e promover um sistema de
pagamentos seguro, sélido e eficiente.

2. Base de preparacéo
(a) Declaracéo de conformidade

Estas declaragcdes financeiras foram preparadas de acordo com os IFRS-International
Financial Reporting Standards

(b) Adopgéo dos IFRS
Na preparacdo destas declaragcdes financeiras a Autoridade adoptou os IFRS7-Financial
Instruments: Disclosures e I1AS 1 Presentation of Financial Statements — capital disclosures antes da
obrigatoriedade da sua aplicacdo, marcada para 1 de Janeiro de 2007.
Em 30 de Junho de 2006 a Autoridade fez as nomeagfes formais exigidas pelo 1AS 39
Financial Instruments — Recognition ans Measurement de modo a poder aplicar a classificacdo
“disponivel para venda” a certos instrumentos financeiros.

(c) Unidade de conta

As declaragdes financeiras foram preparadas com base nos custos histdricos excepto quanto
aos activos considerados disponiveis para venda e que foram avaliados segundo a estimativa do seu
valor para esse efeito.

(d) Moeda funcional e de apresentacéo

Estas declaragdes financeiras sdo apresentadas em ddlares dos Estados Uidos (USD), a moeda
oficial de Timor-Leste. A informacéo apresentada em USD néo foi arredondada.
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Notas as Declara¢des Financeiras

(e) Uso de estimativas e de julgamentos

A preparacdo de declaracdes financeiras exige a gestdo efectuar julgamentos sobre situaces,
fazer estimativas e adoptar pressupostos que afectam a aplica¢do das politicas contabilisticas e dos
valores reportados quanto aos activos, 0s passivos/responsabilidade, o rendimento e as
despesas/custos. As estimativas e pressupostos estdo sujeitos a um processo de escrutinio e de revisao
permanente. As revisdes das estimativas contabilisticas sdo repercutidas na contabilidade no periodo
em que elas sdo revistas e em todos os periodos futuros igualmente afectados. Em particular,
disponibiliza-se na nota 3 informacéo acerca da incerteza das estimativas e a julgamentos/decisdes
criticas sobre a aplicacdo das politicas contabilisticas e que se reflectem significativamente sobre os
montantes constantes das declarag6es financeiras.

() Montantes comparativos

De modo a assegurar consisténcia com o ano aqui relatado, apresentam-se nimeros relativos a
outros periodos sempre que julgado apropriado. Foram introduzidas algumas alteragcdes na forma
anterior de apresentacdo das declaracdes financeiras.

Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas apresentadas abaixo foram aplicadas de uma forma consistente a
todos os periodos apresentados nestas declaragdes financeiras.

(A) Taxas de cambio

TransaccOes envolvendo moeda externa (ndo — USD) foram convertidas as taxas de
cambio prevalecentes nas datas de transaccdo. Activos e passivos monetarios nestas moedas
foram contabilizados utilizando as taxas de cdmbio praticadas no dia 30 de Junho de 2007.

As taxas de cambio relevantes utilizadas para efeitos de determinacdo destas declaragdes
financeiras eram, em 30 de Junho de 2007, as seguintes:

00 006
Ddlares australianos (AUD) 1,1809 1,3701
Direitos de Saque Especiais (DSE) 0,6598 0,6759
Euro (EUR) 0,7437 0,7969

(B) Juros

O rendimento e as despesas em juros sdo apresentados na declaragdo sobre juros
utilizando o método do juro efectivo. A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta
exactamente os pagamentos e receitas de cah flow futuros ao longo da vida esperada dos
activos ou passivos financeiros (ou, quando apropriado, um periodo mais curto). A taxa de
juro efectiva +e estabelecida no momento de reconhecimento inicial do activo ou passivo
financeiro e ndo é sujeito a alteragBes posteriores.

O célculo da taxa de juro efectiva inclui todos as taxas e pontos pagos ou custos de
transaccao e todos os descontos ou prémios que sdo parte integral da taxa de juro. Os custos de
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transaccdo sdo custos incrementais que sdo directamente atribuiveis a aquisicdo, emissdo ou
disponibilizacéo de um activo ou passivo financeiro.

O rendimento e as despesas de juros apresentadas na conta de ganhos e perdas incluem:
e Juros de activos e passivos financeiros ao custo de amortizacdo e numa base de taxa
de juro efectiva

e Juros de titulos de investimento comercializaveis numa base de taxa de juro efectiva

(C) Taxas

O rendimento de taxas, incluindo taxas de servico de contas, distribui¢do de dinheiro e
de gestdo de investimentos sdo contabilizadas quando os respectivos servicos sdo prestados. O
rendimento de taxas pagas pelo governo é reconhecido apds a aprovacdo pelo parlamento
Nacional e amortizado durante o periodo durante o qual os servigos sao prestados.

As taxas e comissdes pagas dizem respeito principalmente a taxas de transaccoes e
prestacdo de servicos que sdo gastas a medida que os correspondentes servigos sdo recebidos.

(D)  Lucro operacional

O lucro operacional compreende os ganhos menos as perdas relacionadas com as
transaccOes de activos e passivos e inclui todas as alteracOes, verificadas ou néo, do valor
estimado (com s excepcdo das alteragdes estimadas dos valores relativos a activos
comercializaveis).

(i)  Despesas com pessoal

As despesas com pessoal incluem o montante total dos rendimentos auferidos pelo
pessoal da instituicdo, incluindo salarios e suplementos varios. Os acréscimos
(accruals) de custos de pessoal sdo registados no balangco como contas a pagar.

(if)  Beneficios dos empregados no longo prazo

Os empregados da Autoridade tém o direito a receberem um beneficio em dinheiro
pagavel apos a conclusdo de um determinado nimero de anos de servigo com inicio
no décimo quinto ano de servico. Com esta finalidade é mensalmente posta de parte,
pela Autoridade, uma percentagem de 5% do salario base que € contabilizada na conta
de ganhos e perdas como uma despesa de pessoal com a contrapartida
responsabilidade sendo reconhecida no balanco e registada como “outros passivos”.
Na hipétese de um empregado abandonar a instituicdo antes de decorrido o prazo para
ter direito ao beneficio em causa o montante previamente acumulado para tal
empregado é creditado as despesas de pessoal na data em que a obrigagdo da
Autoridade para com o empregado cessa.

N&o ha um esquema de pensdes para o funcionarios da Autoridade.
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(E) Impostos

A ABP esta isenta de imposto sobre o seu rendimento de acordo com o disposto no
Art® 61° do Regulamento n° 2001/30

(F) Activos e passivos financeiros

(i) reconhecimento
A Autoridade reconhece e contabiliza empréstimos, adiantamentos e dep6sitos na data
em que sdo constituidos. Os outros activos financeiros (incluindo os que sdo
considerados negociaveis) sdo inicialmente contabilizados na data de liquidacdo e em
que o pagamento é feito e o titulo recebido de acordo com as condicdes
contratualmente estabelecidas.
A Autoridade efectua transaccdes quando adquire activos mas ndo assume todos 0S
riscos e recompensas dos activos ou parte deles. Tais activos, incluindo os adquiridos
em ligagdo com a gestdo do Fundo Petrolifero pela Autoridade, ndo s&o contabilizados
no balanco.

(i) Eliminacao dos registos contabilisticos
A Autoridade elimina dos seus registos um activo financeiro quando os direitos
contratuais ao fluxo de dinheiro expira ou na data para a qual é transferido o direito
legal a receber o dinheiro relativo ao activo financeiro.

(iii) Medic&o da amortizacdo dos custos
O custo amortizado de um activo financeiro é o montante ao qual o activo financeiro é
avaliado no momento do seu reconhecimento inicial menos os pagamentos do
principal (capital), mais ou menos a amortizacdo acumulada usando o método do juro
efectivo ou qualquer outra diferenca entre 0 montante inicial contabilizado e o
montante na maturidade menos qualquer reducéo por prejuizo.

(iv) Medicdo do valor justo de mercado
A determinacédo do valor justo de mercado para os activos financeiros é baseado nas
cotacOes para 0s respectivos instrumentos financeiros em mercados activos.

(v) Identificacdo e medicdo de prejuizos
Em cada data do balango a Autoridade avalia se ha ou ndo evidéncia objectiva se 0s
activos financeiros ndo levado a valor justo apresentam prejuizo. Um activo financeiro
apresenta prejuizo quando evidéncia objectiva demonstra que ocorreu uma perda apés
o reconhecimento inicial do activo nos registos da Autoridade e que esse prejuizo tem
um impacto nos futuros cash flows relacionados com o activo e pode ser estimado
com confianca.

A Autoridade toma em consideracao evidéncias de prejuizo quer a nivel individual de
cada activo especifico quer a nivel colectivo. Todos os activos individualmente
significativos sdo avaliados para determinacdo de eventuais prejuizos. Todos 0s
activos significativos que ndo sdo considerados como registando prejuizo sdo depois
avaliados em conjunto para determinar eventuais prejuizos que possam ter ocorrido
mas que ndo tenham sido identificados. Os activos que ndo sdo individualmente
significativos sdo entdo avaliados colectivamente para saber se houve prejuizo
associando activos financeiros com caracteristicas de risco semelhantes.
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Perdas por prejuizos em titulos de investimento comercializaveis no mercado séo
reconhecidos contabilisticamente transferindo a diferenca entre o custo amortizado de
compra e o valor estimado de mercado de capital para lucros ou perdas. Quando um
acontecimento subsequente fizer com que o montante do prejuizo num titulo
negociavel diminua, a perda é revertida atraves de ganhos e perdas. Contudo, qualquer
recuperacdo no valor justo de mercado de um titulo negociavel com prejuizo é
reconhecido directamente no capital. Alteragdes no valor atribuiveis ao tempo sdo
reflectidas como uma componente do rendimento do juro.

(G) Dinheiro [cash] e equivalentes

O conceito de dinheiro e equivalentes inclui notas e moedas, saldos disponiveis sem
restricGes junto de outros bancos centrais e activos financeiros com elevada liquidez com
maturidades originais de menos de trés meses, 0s quais estdo sujeitos a um risco muito
reduzido de alteracdo no seu valor justo e sdo usados pela Autoridade na gestdo dos seus
compromissos de curto prazo, incluindo a manutencdo da oferta de dinheiro dos Estados
Unidos de modo a assegurar uma oferta adequada de notas de banco e de moedas para a
realizacdo de transac¢des em Timor-Leste.

O dinheiro e os seus equivalentes sdo contabilizados no balan¢o ao seu custo amortizado.

(H) Titulos de investimento
Os titulos de investimento sdo inicialmente contabilizados ao seu valor de mercado
mais 0s custos de transaccdo e subsequentemente de acordo com a sua classificacdo em “a
reter até a maturidade”, valor estimado de mercado ou valor comercial [available-for-salel].

(i)  ““Amanter até a maturidade”
Este tipo de investimentos sdo “ndo-derivativos” com pagamentos fixos ou
determinaveis e data fixa de maturidade que a Autoridade tem a intengdo e a
capacidade de manter até a maturidade e que ndo sdo designados como “ao valor
estimado de mercado” ou como negociaveis.

Estes investimentos sdo contabilizados ao seu custo de amortizacdo usando o
método do juro efectivo.

(i) Valor justo através de lucros ou perdas
Investimentos deste tipo sdo avaliados ao valor estimado de mercado através de
ganhos e perdas quando:

) Os activos sdo geridos, avaliados e reportados internamente numa
base de preco estimado com os dados do mercado; ou
o A classificagdo elimina ou reduz significativamente um desencontro
contabilistico que resultaria de fosse adoptado outro procedimento;
ou
) Os activos contém uma componente de derivativo que modifica os
cash flows que de outra forma resultariam de acordo com o
contrato.
Alteragbes do valor estimado a partir dos dados do mercado desta classe de
investimento séo levadas imediatamente a ganhos e perdas.
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V)

V)

(K)

(iii) negociaveis
Investimentos deste tipo sdo instrumentos ndo-derivativos que ndo sdo incluidos noutras
categorias de activos financeiros

Sao contabilizados ao seu valor facial.

O seu rendimento de juros é levado a ganhos e perdas utilizando o método do juro
efectivo. Os ganhos ou perdas em cambios nestes instrumentos sdo levados a ganhos e
perdas.

Outras alteracdes do valor estimado de acordo com o mercado sdo directamente
contabilizadas no capital até que o investimento seja vendido e o saldo no capital seja
reconhecido em ganhos e perdas.

Transacc¢des do mercado overnight
A Autoridade estabelece acordos no mercado overnight no quadro das suas
actividades de gestdo das suas disponibilidades de caixa. Estas transac¢des sdo registadas no
balangco como dinheiro e seus equivalentes e o seu rendimento é contabilizado em lucros e
perdas na data da transaccao.

Outros activos e responsabilidades financeiras
O dinheiro em moeda local ou estrangeira, depdsitos e as contas a receber e a pagar
sdo valoradas na data em que se efectua a transac¢éo, adicionados os eventuais juros.

As contas a receber sdo registadas na data em que se espera realizar o valor
correspondente apds devida provisdo para dividas de cobranca duvidosa.

As existéncias sdo registadas ao valor mais baixo entre o custo e o valor liquido realizavel.
Os stocks de moeda ndo entrada em circulacdo sdo registados como existéncias ao custo da
sua aquisicao e registadas como despesa aquando da sua entrada em circulagéo.

Propriedade, instalagdes e equipamento

(i) Reconhecimento e medicao
Items de propriedade, instalagdes e equipamento sdo medidos ao seu custo menos a as
amortizacGes acumuladas e os eventuais prejuizos.

O custo inclui despesas que sejam razoavelmente atribuiveis a aquisicdo do activo.
Software aquirido para funcionamento em determinados equipamentos e que sao
essenciais & sua utilizacdo é considerado como sendo parte daquele equipamento.

Quando partes de um elemento da propriedade, instalacdes ou equipamento tém diferentes

vidas Uteis sdo contabilizados como elementos separados (caso das maiores componentes)
da propriedade, instalacdes e equipamento.
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(i)  custos subsequentes

O custo de substituicdo de uma parte da propriedade, instalagdes ou equipamento é
reconhecido nas contas pelo montante sobrante do valor do item se se entender que é
provavel que os beneficios econémicos nele incorporados beneficiardo a Autoridade e que
0s seus custos podem ser medidos de uma forma fiavel. Os custos de manutencdo da
propriedade, das instalacbes e do equipamento sdo levados a conta de ganhos e perdas a
medida que ocorrerem.

(iii) Amortizacdo

As depreciacdes sdo contabilizadas na conta de ganhos e perdas numa base de taxa de
depreciacdo constante ao longo do tempo durante a vida Gtil dos items de propriedade,
instalacdes e equipamento. A terra ndo é amortizada.

A Autoridade divide os seus activos em grandes grupos de items e amortiza-os de acordo
com as suas vidas Uteis indicativas referidas no quadro abaixo:

Edificios e benfeitorias 20 anos 20 anos
Instalagbes 5 anos 5 anos
Equipamento de escritério 8 anos 8 anos
Computadores e equipamento electrénico 4 anos 4 anos
Veiculos 5 anos 5 anos

(iv) Prejuizos

Os montantes sobrantes dos valores dos activos fixos da Autoridade sdo revistos na data
do balanco para determinar se ha alguma indicacdo de prejuizo. Se tal indicacdo existir
utiliza-se na contabilidade o valor estimado recuperavel. Regista-se um prejuizo quando o
valor carreado para um activo exceder o valor recuperavel. As perdas por prejuizos sdo
contabilizadas em ganhos e perdas.

(L) Moedaem circulacédo

A moeda colocada em circulacéo pela Autoridade sob a forma de moedas de centavos
(que sdo legalmente sub-unidades do dolar dos Estados Unidos utilizadas apenas em Timor-
Leste) representa uma responsabilidade para a Autoridade na posse dos seus detentores. A
responsabilidade pelo valor da moeda e circulacdo é registada ao valor facial no balanco da
Autoridade.

A Autoridade também emite moedas de coleccdo. Embora seja pouco provavel que
montantes significativos desta moeda sejam devolvidas para sua substituicdo por moeda
corrente a Autoridade contabiliza os valor facial das moedas de colecgdo vendidas como se de
moeda em circulagdo se tratasse.
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Notas ao Relatorio Finaneiro

1. Natureza e extensao das actividades

O papel da Autoridade Bancéria e de Pagamentos é funcionar como o banco central de Timor-
Leste, 0 que determina a natureza e extensdo das suas actividades em relacdo a instrumentos
financeiros. O papel da Autoridade é definido no Regulamento 2001/30 sobre a Autoridade Bancéria e
de Pagamentos e outras leis e inclui as seguintes funges:

- recomendar ao governo grandes linhas de politica em areas da responsabilidade da Autoridade;

- emitir moedas chamadas centavos que tém, em conjunto com o délar dos Estados Unidos da
América, o0 estatuto de moeda corrente no pais;

- formular e implementar medidas, e supervisionar e regular, os sistemas de liquidacdo e de
pagamentos de transa¢Ges em moeda corrente doméstica e estrangeira em Timor-Leste;

- possuir, operar, ou participar em um ou mais sistemas de pagamento;

- agir como banqueiro do governo e agéncias com ele relacionadas;

- agir como agente fiscal do governo e agéncias com ele relacionadas;

- deter e administrar todos os recursos financeiros publicos, inclusive as reservas oficiais de moedas
estrangeiras;

- assegurar a administracdo operacional do Fundo Petrolifero de Timor-Leste;

- deter os depdsitos em moeda corrente estrangeira dos Bancos comerciais;

- assegurar uma provisao adequada de notas e moedas necessarias a realizagdo das transagdes em
dinheiro no pais;

- manter uma caixa forte que mantenha em seguranca os stocks de moeda e outros valores a sua
guarda;

- licenciar, supervisionar e regular a actividade de bancos comerciais;

- autorizar, supervisionar e regular a actividade de cdmbio de moedas;

- autorizar, supervisionar e regular companhias de seguros e intermediarios; e

- levar a cabo, com regularidade, a andlise econémica e monetaria da economia de Timor-Leste,
tornar publicos os resultados das mesmas e submeter propostas e medidas ao governo com base em
tais analises.

Principais acontecimentos durante o ano fiscal 2006/07
Em Marco de 2007 a Autoridade recebeu a primeira transferéncia do Fundo Petrolifero para o
Orcamento Geral do Estado para cobertura das despesas orcamentadas pelo governo e com

autorizacdo do Parlamento Nacional de Timor-Leste. Fundos totalizando USD260.067.000 foram
transferidos da conta do Fundo Petrolifero detida pela Autoridade.
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2. Gestao do Risco Financeiro
(a) Introducao e sintese

A Autoridade Bancéria e de Pagamentos tem exposi¢ao aos riscos seguintes derivado ao seu uso
de instrumentos financeiros:

Risco de crédito
Risco de liquidez
Riscos de mercado
Riscos operacionais

Esta nota apresenta informag&o sobre a exposicdo da Autoridade para cada dos riscos acima, 0s
objectivos da Autoridade, suas politicas e procedimentos para medir e gerir 0 risco e a administracdo
do capital pela Autoridade.

(b) Quadro geral da gestéo do risco

O Conselho de Administracdo tem responsabilidade global pelo estabelecimento e superviséo do
quadro geral de gestdo do risco pela Autoridade.

O Conselho de Administracdo é guiado pela Lei que estabelece a Autoridade (Regulamento
2001/30), a qual estabelece directivas genéricas para a gestdo do risco, inclusive as seguintes:

O Art° 48 exige que os objectivos primarios na selecgdo de activos em moeda estrangeira deverao
ser a seguranca do capital e a liquidez. Sujeito a estes objectivos, serdo seleccionados os activos que
permitam maximizar os ganhos.

O mesmo Art° permite a Autoridade deter no seu balango e administrar ouro, moeda estrangeira
sob a forma de notas e moedas detidas em Timor-Leste ou saldos bancérios em moeda estrangeira no
exterior em bancos cujas responsabilidades a curto prazo sejam avaliadas em um das duas categorias
mais altas através de agéncias de avaliacdo de crédito internacionalmente reconhecidas, e titulos de
divida emitidos ou garantidos pelos Estados Unidos cuja maturidade seja inferior a 180 dias e que seja
denominados e pagaveis em ddlares dos Estados Unidos.

O Art® 59.1 proibe a Autoridade de conceder crédito, exercer actividade comercial, comprar
accOes de qualquer empresa ou companhia --- incluindo de qualquer Instituicdo Financeira ---, ou, seja
a que titulo for, ter um interesse de propriedade em qualquer empreendimento financeiro, comercial,
agricola, industrial ou outro ou adquirir através de compra, aluguer ou qualquer outra forma quaisquer
direitos reais em propriedade imovel, excluindo a que for considerada necessaria para a realizagdo do
seu expediente e conducgéo das actividades da sua administracao e operacdes.

O Art° 64 autoriza a Autoridade a abrir e manter nos seus livros trust accounts contanto que 0s
activos e passivos sejam separados dos activos e passivos da Autoridade.

A Autoridade estabeleceu um Gabinete de Auditoria Interna, cujos deveres incluem os de, de
uma forma regular ou ad hoc, levar a cabo revisGes do controlo e procedimentos de gestdo do risco
cujos resultados sdo reportados ao Director Geral e, se assim o entender o Auditor Interno, ao
Conselho de Administracéo.
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(c) Risco de Crédito

Risco de crédito é o risco de perda financeira da Autoridade se um cliente ou contraparte de
um instrumento financeiro falharem no cumprimento das suas obrigacfes contratuais e surge
principalmente relacionado com o investimento e actividades bancéarias da Autoridade.

Como referido acima, este risco é gerido em obediéncia a um requisito legal que proibe a
colocagdo de fundos sem ser em bancos cujas responsabilidades a curto prazo sdo avaliadas numa das
duas categorias mais altas por agéncias de avaliagdo de crédito internacionalmente reconhecidas e em
titulos de divida emitidos ou garantidos pelos Estados Unidos.

Todos os investimentos acima de USD 1 milh&o exigem a autorizacdo do Director Geral. O
Auditor Interno realiza auditorias regulares das divisdes responsaveis pelo investimento de fundos.

A exposicdo da Autoridade ao risco de crédito, baseado nas avaliacBes realizadas por Fitch
Rating, é como segue:

Rating* 2007 2006
Dinheiro e Depdésitos nos Bancos
Caixa AAA 24.541.688 7.382.044
Depdsitos em Bancos Centrais Aa2 22.842.306 14.910.171
Bancos residentes Aa3 1.772.212 1.338.953
Bancos nado-residentes Aa2 93.687 91.555
Outro saldos de caixa Aal 39.008 21.077

49.288.901 23.743.800

Titulos negociaveis
Titulos do Governo dos EUA AAA 230.081.632 107.293.591
Investimentos
Fundo Monetario Internacional AAA 12.427.669 12.130.824
Activos Fixos e Outros N/A 1.464.093 951.421
TOTAL DOS ACTIVOS 293.262.295 144.119.636
Sumario por rating do crédito 2007 2006 2007 2006
AAA 91,06% 87,99% 267.050.989 126.806.459
Aal 0,01% 0,00% 39.008 21.077
Aa2 7,82% 10,41% 22.935.993 15.001.726
Aa3 0,60% 0,93% 1.772.212 1.338.953
N/A 0,50% 0,66% 1.464.093 951.421
TOTAL DOS ACTIVOS 100% 100% 293.262.295 144.119.636

*Nos casos em que um Banco Central ndo esteja classificado foi utilizado o "risco pais" correspondente

A data do balango ndo havia nenhuma perda por prejuizos.

O montante registado destes activos aproxima-se do seu valor estimado de mercado [fair value].
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(d) Risco de Liquidez

Risco de liquidez é o risco de a Autoridade encontrar dificuldades no cumprindo das obrigagdes
resultantes das suas responsabilidades financeiras. O risco de liquidez é também o risco de a
Autoridade ter de vender rapidamente um activo financeiro por um valor muito inferior ao justo valor.

A Autoridade é responsavel para administrar a liquidez diaria do sistema bancario. Este papel
inclui a administracdo do sistema de compensacdo [clearing]. A Autoridade esta proibida pelo seu
Estatuto de avancar fundos ao sistema bancério.

O approach da Autoridade quanto a administracdo do risco de liquidez é o de assegurar, até onde
for possivel, que ela sempre terd a liquidez suficiente para responder as suas responsabilidades quando
devidas, quer seja em condi¢fes normais quer especiais, e sem incorrer em perdas inaceitaveis ou
colocar em risco a sua reputacao.

O regulamento 2001/30 sobre a ABP define, como referido acima, prové um enguadramento
para a gestdo da liquidez, nomeadamente o de que os investimentos de mercado devem ter uma
maturidade inferior a 180 dias.

A funcdo de administracdo de investimento considera os fluxos monetéarios observados
historicamente nas contas de depo6sito do governo e dos bancos comerciais. A partir desta informacao
sdo tomadas decisdes sobre a dimensdo das disponibilidades fisicas em dinheiro detidas em Timor-
Leste, a quantidade de dinheiro a ser mantido em contas em bancos correspondentes e a natureza dos
investimentos a ser feito em titulos de curto prazo do Tesouro dos Estados Unidos --- para 0s quais
existe um mercado com grande grau de liquidez --- de tal modo a que existam sempre titulos perto de
maturidade que podem ser vendidos se necessario sem correr o risco de sofrer uma perda de mercado
significativa.

O quadro seguinte mostra a analise de maturidade do balanco da Autoridade.

Maturidade

Mais de 6
meses

6 meses ou
menos

Total 2007

nao-fixa

Dinheiro e Depésitos nos Bancos 49.288.901 49.288.901

Titulos negociaveis 230.081.632 230.081.632

Investimentos 12.427.669 12.427.669
Propriedade, edificios e equipamentos 830.793 830.793

Outros activos 633.300 633.300

Total dos activos 293.262.295 830.793 280.003.833  12.427.669
Depdsitos do Governo 248.021.395 248.021.395

Outros Depositos 22.052.261 9.921.437  12.130.824
Provisdo para transferéncia de excedente

para o Governo de Timor-Leste 510.780 510.780

Outros Passivos 684.337 684.337

Moeda emitada 1.993.522 1.993.522

Conta de capital 20.000.000 20.000.000

Total do passivo 293.262.295 21.993.522 259.137.949  12.130.824
Activo liquido segundo a maturidade - (21.162.729)  20.865.884 296.845
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Total 2006 Maturidade 6 meses ou Mais 6
menus MESES

Dinheiro e Depésitos nos Bancos 23.743.800 23.743.800
Titulos negociaveis 107.293.591 107.293.591
Investimentos 12.130.824 12.130.824
Propriedade, edificios e equipamentos 862.624 862.624
Outros activos 88.797 88.797
Total dos activos 144.119.636 862.624 131.126.188 12.130.824
Depositos do Governo 105.219.458 105.219.458
Outros Depositos 15.150.763 3.019.939 12.130.824
Provisdo para transferéncia de excedente
para o Governo de Timor-Leste 1.132.511 1.132.511

Outros Passivos 806.365 806.365

Moeda emitida 1.810.539 1.810.539

Conta de capital 20.000.000 20.000.000

Total do passivo 144.119.636 21.810.539 110.178.273  12.130.824

Ativo liquido segundo a maturidade - (20.947.915)  20.947.915 -

(e) Risco de Mercado

Risco de mercado é o risco de que alteragdes nos precos de mercado de pre¢cos como a taxa de
juro, de capital, de moeda estrangeira e spreads de crédito (ndo atribuiveis a alteracdes da classificacao
de crédito dos que os emitiram) afectem o rendimento da Autoridade ou o valor de seus investimentos
em instrumentos financeiros. O objectivo da gestdo do risco de mercado é administrar e controlar a
exposicdo ao de risco de mercado dentro de parametros aceitaveis, simultaneamente com o retorno em
risco.

A forma como a Autoridade entende a administracdo de riscos de mercado é fortemente
guiada pelo seu quadro legal, o qual exige que 0s seus investimentos sejam efectuados em
instrumentos financeiros de elevada qualidade de curta duracéo.

A Autoridade mede e administra a sua exposi¢do ao risco de mercado em termos de risco de
taxa de juros e risco de cAmbio de moeda estrangeira corrente e nas sec¢des seguintes prestam-se
informaces sobre estes dois riscos.

(i) Risco de Taxa de juro
Risco de taxa de juros € o risco de prejuizos resultantes de eventuais alteracfes das taxas de juros.

A administracdo de risco de taxa de juros pela Autoridade é determinada parcialmente pelo quadro
legal esbocado acima e em parte por uma politica de administragdo de procurar articular os periodos
de reavaliacdo dos seus activos e passivos.

Os activos e passivos da Autoridade atingirdo a sua maturidade ou sdo reavaliados nos seguintes
periodos:
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Nao sensivel 6 messes ou mais de 6

Total 2007 .
aos juros menos messes
Dinheiro e Depdsitos nos Bancos 49.288.901 49.288.901
Titulos negociaveis 230.081.632 230.081.632
Investimentos 12.427.669 12.427.669
Propriedade, edificios e equipamentos 830.793 830.793
Outros activos 633.300 633.300
Total dos activos 293.262.295 13.891.762 279.370.533 -
Depésitos do Governo 248.021.395 248.021.395
Outros Depositos 22.052.261 12.130.824 9.921.437
Provisdo para transferéncia de excedente
para o Governo de Timor-Leste 510.780 510.780
Outros Passivos 684.337 684.337
Moeda emitida 1.993.522 1.993.522
Conta de capital 20.000.000 20.000.000
Total do passivo 293.262.295 35.319.463 257.942.832 -
Sensibilidade liquida das taxas de juro - (21.427.701)  21.427.701 -
Total 2006 NETo) sgnsivel 6 messes ou mais de 6
aos juros menos messes
Dinheiro e Dep0ésitos nos Bancos 23.743.800 23.743.800
Titulos negociaveis 107.293.591 107.293.591
Investimentos 12.130.824 12.130.824
Propriedade, edificios e equipamentos 862.624 862.624
Outros activos 88.797 88.797
Total dos activos 144.119.636 13.082.245 131.037.391 -
Depdsitos do Governo 105.219.458 105.219.458
Outros Depdsitos 15.150.763 12.130.824 3.019.939
Provisdo para transferéncia de excedente
para o Governo de Timor-Leste 1.132.511 1.132.511
Outros Passivos 806.365 806.365
Moeda emitida 1.810.539 1.810.539
Conta de capital 20.000.000 20.000.000
Total do passivo 144.119.636 35.880.239  108.239.397 -
Sensibilidade liquida das taxas de juro - (22.797.994) 22.797.994 -

(ii) Risco de Cambio de Moeda Estrangeira

O risco cambial de moeda estrangeira é o risco de se registar um prejuizo resultante de
alteracdes nas taxas de cambio.

A administracdo da Autoridade mantém uma baixa exposi¢do a moedas estrangeiras, as quais
sd0 mantidas apenas a um nivel que seja suficiente para cumprir com as obriga¢fes operacionais de
liguidacdo de dividas. A Autoridade ndo se envolve em actividades de intervencdo nos cambios de
moedas estrangeiras.

Para 30 de Junho de 2007 a exposicdo liquida da Autoridade as principais moedas era a
seguinte:
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Dinheiro e Dep6ésitos nos Bancos
Titulos comercializaveis

Investmentos

Propriedade, edificios e equipamentos
Qutros activos

Total activos

Depdsitos do Governo

Outros Depositos

Proviséo para transferéncia de excedente
para o Governo de Timor-Leste

Outros Passivos

Moeda emitada

Conta de capital

Total do passivo

Exposicédo do risco de cambio liquida

Dinheiro e Dep6sitos nos Bancos
Titulos comercializaveis

Investmentos

Propriedade, edificios e equipamentos
Outros activos

Total activos

Depdsitos do Governo

Outros Depositos

Proviséo para transferéncia de excedente
para o Governo de Timor-Leste

Outros Passivos

Moeda emitada

Conta de capital

Total do passivo

Exposicé&o do risco de cambio liquida

(f) Risco Operacional

Délares dos Délares Dieitos de
Total 2007 Estados Australianos S29ue especiais
Unidos (FMI)
49.288.901 48.898.695 355.000 35.206
230.081.632 230.081.632
12.427.669 - 12.427.669
830.793 830.793
633.300 632.028 1.272
293.262.295 280.443.148 356.272 12.427.669 35.206
248.021.395 248.021.395
22.052.261 9.921.437 12.130.824
510.780 510.780
684.337 684.337
1.993.522 1.993.522
20.000.000 20.000.000
293.262.295 281.131.471 - 12.130.824 -
- (688.323) 356.272 296.845 35.206
Délares dos Délares Dieitos de
Total 2006 Estados Australianos  Sadue especiais
Unidos (FMI)
23.743.800 23.397.616 309.093 37.091
107.293.591 107.293.591
12.130.824 - 12.130.824
862.624 862.624
88.797 87.525 1.272
144.119.636 131.641.356 310.365 12.130.824 37.091
105.219.458 105.219.458
15.150.763 3.019.939 12.130.824
1.132.511 1.132.511
806.365 806.365
1.810.539 1.810.539
20.000.000 20.000.000
144.119.636 131.988.812 - 12.130.824 -
= (347.456) 310.365 - 37.091

Risco operacional € o risco de perda directa ou indirecta resultante de uma grande variedade de
causas associadas com os procedimentos da Autoridade, o seu pessoal, tecnologia e infra-estruturas
utilizadas na sua actividade e de factores externos diferentes dos riscos de crédito, de mercado e de
liquidez, tais como os resultantes de exigéncias legais ou acontecimentos adversos na comunidade em
geral. Riscos operacionais surgem em todas as operacdes desenvolvidas pela Autoridade e sédo
enfrentados por todas as entidades empresariais.

O objectivo da Autoridade € gerir o risco operacional de modo a equilibrar o evitar de perdas
financeiras e danos a reputacdo da Autoridade com a eficacia global dos custos suportados e evitar

procedimentos de controle que restrinjam a iniciativa e a criatividade.
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A principal responsabilidade de desenvolver e implementar controlos que fagam face ao risco
operacional pertence ao topo da administracdo de cada &rea de actividade da ABP. Esta
responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de padrfes para a gestdo do risco operacional nas
areas seguintes:

o Exigéncias para a separacdo de deveres, incluindo autorizagdes independentes para as
transaccoes;

Exigéncias para a oportuna reconciliacdo e monitorizacdo das transacdes;

Cumprimento escrupuloso das exigéncias legais e outras existentes;

Documentacéo escrita de todos 0s procedimentos operacionais principais;

Exigéncias para a avaliacdo periddica dos riscos operacionais que a Autoridade defronta
e a adequacdo de controlos e procedimentos para fazer face aos riscos identificados;
Exigéncias de informar sobre as perdas operacionais verificadas e o desenvolvimento de
ac¢Oes que ajudem a remediar a situagéo;

Desenvolvimento de planos de contingéncia;

Continuo desenvolvimento de capacidades e de desenvolvimento profissional,
Estabelecimento de padrdes éticos de comportamento; e

Mitigacdo do risco, incluindo através da realizacdo de seguros para as operagdes de mais
elevado risco.

O cumprimento destes padrdes é apoiado por um programa de revisdes periodicas baseadas no
risco levadas a cabo pela Auditoria Interna. Os resultados destas sdo discutidos com 0s responsaveis
das areas de actividade a que dizem respeito, com todos os resultados submetidos mensalmente ao
Director Geral e um resumo do trabalho empreendido submetido trimestralmente ao Conselho de
Administracao.

(9) Administracdo do Capital

A administracdo do capital da Autoridade estd sujeita ao Regulamento n° 2001/30 sobre a
Autoridade Bancaria e de Pagamentos. Em particular, a Lei estipula as exigéncias seguintes:

O capital minimo sera USD 20.000.000

e Uma conta de reserva geral sera estabelecida para deter a diferenca entre cinco por cento
da quantia agregada dos saldos de crédito de todas as contas mantidas nos livros da
Autoridade por titulares de conta registados no balanco da Autoridade no fim de cada ano
fiscal e USD 20.000.000.

e O capital da Autoridade ndo podera servir de garantia nem ser penhorado.

Na sequéncia do completar da realizacdo do seu capital de USD 20.000.000 pelo governo em
Julho de 2005 a Autoridade estabeleceu todas as provisdes a que estava obrigada durante o ano.

N&o houve nenhuma mudanca material na administragdo do capital da Autoridade durante o
periodo.

A afectacdo de capital entre operacOes e actividades especificas é, em larga medida, ditada pela
necessidade para prover liquidez aos sistemas financeiro e econémico de Timor-Leste. No mesmo
sentido, uma proporc¢do significativa de capital é afectada a manutencdo de montantes fisicos de
moeda corrente em Timor-Leste, 0s quais ndo ganham nenhum juro, e em contas a ordem em bancos
correspondentes.
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3. Decisdes criticas quanto a aplicacdo da politica contabilistica da Autoridade

Decisdes contabilisticas criticas quanto a aplicacdo da politica contabilistica da Autoridade
incluiram a seguinte:

Embora o Art® 64 do Regulamento 2001/30 estabeleca que a Autoridade é autorizada a abrir e
manter trust accounts nos seus livros desde que 0s respectivos activos e passivos sejam separados dos
activos e passivos da Autoridade, a administracdo da Autoridade, tendo solicitado conselho sobre o
estabelecido na Lei do Fundo Petrolifero e nas IFRS, determinou que as responsabilidades e activos do
Fundo Petrolifero geridos e registados em nome da Autoridade ndo devem, para efeitos de reporte,
serem apresentados no balanco da Autoridade.

4. Segmentacao da informacéo reportada
A funcédo priméria da Autoridade é agir como o banco central de uma area geografica Gnica -
Timor-Leste. O capital da Autoridade ndo € comercializado publicamente e ndo ha nenhuma intencéo

que o venha a ser. Assim sendo, a Autoridade ndo é exigida a apresentacdo de informacdo
segmentada.

5. Dinheiro e seus equivalentes

2007 2006

Dinheiro e Depdsitos nos Bancos

Caixa 24.542.888 7.383.244
Depositos em Bancos Centrais 22.842.306 14.910.171
Bancos residentes 1.772.212 1.338.953
Bancos néo-residentes 93.687 91.555
Conta da agéncia de Oe-Cussi 37.808 19.877
Total 49.288.901 23.743.800

6. Titulos negociaveis

2007 2006

Titulos negociaveis

Titulos do Governo dos EUA
230.081.632 107.293.591

Total 230.081.632 107.293.591
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7. Activos e responsabilidades financeiras
O quadro abaixo apresenta a classificacdo que a Autoridade atribui a cada classe de activos e

de responsabilidades, identificando a natureza e montantes dos activos e responsabilidades financeiras,
com os seus valores estimados de mercado (excluindo os juros adicionados).

2007

Disponivel

para venda

Dinheiro e
Depésitos
nos Bancos

Custo
amortizado

Total a
transitar

Valor justo

Dinheiro e Depésitos nos Bancos 49.288.901 49.288.901 49.288.901
Titulos negociaveis 230.081.632 230.081.632 230.081.632
Investimentos 12.427.669 12.427.669 12.427.669
Propriedade, edificios e equipamentos 830.793 830.793 830.793
Outros activos 633.300 633.300 633.300
Total dos activos 230.081.632 49.288.901 12.427.669 1.464.093 | 293.262.295 293.262.295
Depésitos do Governo 248.021.395 248.021.395 248.021.395
Outros Depdésitos 22.052.261 22.052.261 22.052.261
Provisdo para transferéncia de excedente

para o Governo de Timor-Leste 510.780 510.780 510.780
Outros Passivos 684.337 684.337 684.337
Moeda emitida 1.993.522 1.993.522 1.993.522
Conta de capital 20.000.000  20.000.000 20.000.000
Total do passivo - 272.751.515 20.510.780 = 293.262.295 293.262.295

2006

Disponivel
paravenda

Dinheiro e
Depositos
nos Bancos

Custo
amortizado

Total a
transitar

Valor justo

Dinheiro e Depésitos nos Bancos 23.743.800 23.743.800 23.743.800
Titulos negociaveis 107.293.591 107.293.591 107.293.591
Investimentos 12.130.824 12.130.824 12.130.824
Propriedade, edificios e equipamentos 862.624 862.624 862.624
Outros activos 88.797 88.797 88.797
Total dos activos 107.293.591 23.743.800 12.130.824 951.421 144.119.636 144.119.636
Depositos do Governo 105.219.458 105.219.458 105.219.458
Outros Depositos 15.150.763 15.150.763 15.150.763
Provisdo para transferéncia de excedente

para o Governo de Timor-Leste 1.132.511 1.132.511 1.132.511
Outros Passivos 806.365 806.365 806.365
Moeda emitida 1.810.539 1.810.539 1.810.539
Conta de capital 20.000.000 ~ 20.000.000 20.000.000
Total do passivo - 122.987.125 21.132.511 144.119.636 144.119.636

Porque dependente do estabelecimento de uma lei sobre o sistema de registo de terras e
propriedades e o inicio de um mercado de propriedades em que seja possivel estimar o valor comercial
das propriedades por comparacdo com as transaccOes efectivamente realizadas, o Conselho de
Administracdo da Autoridade foi incapaz de estabelecer um valor razoavel de mercado para o edificio
da sede da instituicdo e os edificios ocupados pela Autoridade.
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8. Institui¢bes Financeiras Internacionais

(A) International Monetary Fund

A Republica Democrética de Timor-Leste tornou-se membro do FMI em 23 de Julho de 2002.
A ABP/BPA foi designada como o depositario oficial de acordo com o Artigo XIII dos Estatutos do
FMI. De acordo com préticas contabilisticas geralmente aceites nos Bancos Centrais, a ABP/BPA
inscreveu a quota de subscricdo de Timor-Leste como um activo no seu balango mas simultaneamente
reconhece o0s depdésitos do Fundo (numerario e titulos) como sua responsabilidade

Em consequéncia, os saldos das contas do Fundo (denominadas em Direitos de Saque
Especiais) sdo como segue

Subscricdo da quota do FMI (activo)  SDR 8.200.000
Conta em Numerario do FMI (passivo) SDR 21.500
Conta de titulos do FMI (passivo) SDR 8.178.500

A conta de titulos do FMI reflecte o valor de uma Nota Promisséria em custédia na ABP/BPA
a favor do FMI. O balanco regista o valor equivalente em USD dos SDR a taxa de cdmbio SDR/USD
aplicavel, a de 30 de Junho de 2007.

(B) The World Bank Group

A Republica Democratica de Timor-Leste tornou-se membro de trés instituicGes que
compdem o chamado “Grupo do Banco Mundial” em 23 de Julho de 2002. Ao abrigo das
disposicOes relevantes dos Estatutos destas instituicbes, a ABP/BPA foi desighada como
depositaria oficial. De acordo com a pratica generalizada, a Autoridade regista os saldos
existentes com os membros do Grupo Banco Mundial numa base de responsabilidades
liquidas. Os montantes subscritos denominam-se em ddlares dos Estados Unidos e sdo como
segue:

International Bank for Reconstruction and Development
Timor-Leste subscreveu 267 partes do capital social num valor global de USD
32.209.545, dos quais USD 1.739.315 foram pagas sob a forma de uma Nota
Promissoria depositada na ABP/BPA.

International Development Association
Timor-Leste subscreveu USD 349.842, dos quais USD 314.858 foram pagos
sob a forma de uma Nota Promissoria depositada na ABP/BPA.

Multilateral Investment Guarantee Agency
Timor-Leste subscreveu 50 partes com um valor global de USD 541.000, dos
quais USD 54.100 foram pagos sob a forma de uma Nota Promissoéria
depositada na ABP/BPA.

(C) Asian Development Bank
A Republica Democratica de Timor-Leste tornou-se membro do Banco Asiatico de
Desenvolvimento em 24 de Julho de 2002. De acordo com os Estatutos de Associacdo, a ABP/BPA foi
designada como entidade depositaria oficial. De acordo com a pratica comum, a Autoridade regista 0s
saldos existentes com este banco numa base de responsabilidades liquidas. A subscri¢do de Timor-
Leste no capital do Banco Asiatico de Desenvolvimento é de 350 ac¢des, num valor total de USD
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4.222.225, representados parcialmente por uma Nota Promisséria de USD 171.904,88 depositada na
ABP/BPA.

9. Propriedade, instalacdes e equipamento

. Computadores
Terreno e . Equipamento ’ .
edificios Instalacbes de escritério e equE}m_ento Veiculos
electronico
Custo
Balanco em 1 de Julho de 2005 818.585 83.581 146.762 288.303 153.756 1.490.987
Ajustamentos de periodos anteriores (68) 40.788 (50) (54) - 40.616
Aquisicdes 1.410 6.657 7.515 30.292 - 45.874
Balanco em 30 de Junho de 2006 819.927 131.026 154.227 318.541 153.756 1.577.477
Balanco em 1 de Julho de 2006 819.927 131.026 154.227 318.541 153.756 1.577.477
Aquisicdes 45.252 15.178 2.960 25.535 - 88.925
Balango em 30 de Junho de 2007 865.179 146.204 157.187 344.075 153.756 1.666.401
Depreciagéo
Balango em 1 de Julho de 2005 111.279 53.385 44,951 181.505 72.860 463.980
Ajustamentos de periodos anteriores - 40.615 - - - 40.615
Depreciacéo no periodo 67.992 23.609 20.638 62.779 35.240 210.258
Balanco em Junho de 2006 179.271 117.609 65.589 244.284  108.100 714.853
Balango em Julio de 2006 179.271 117.609 65.589 244,284  108.100 714.853
Depreciac¢éo no periodo 41.751 4.965 19.464 37.402 17.173 120.755
Balango em Junho de 2007 221.022 122.574 85.053 281.686  125.273 835.608
Valores a transitar
Balanco em 1 de Julho de 2005 707.306 30.196 101.811 106.798 80.896 1.027.007
Balango em 30 de Junho de 2006 640.656 13.417 88.638 74.257 45.656 862.624
Balanco em 30 Junho de 2007 644.157 23.630 72.134 62.389 28.483 830.793

Tal como referido na declaracdo sobre politicas contabilisticas, o custo original da terra e dos
edificios foi considerado nulo, ndo tendo sido posteriormente feita qualquer avaliacdo dos mesmos.

Na data do balanco néo havia prejuizos a registar.
10. Outros activos

Outros activos compreendem o0s seguintes:

2007 2006

Qutros Activos

Contas a receber 233.952 2.478
Juros a receber 36.099 19.127
Pré-pagamentos 46.013 36.953
Existéncias 317.237 30.239
Total 633.300 88.797

As existéncias compreendem o custo de moedas de centavos ainda ndo emitidas mas
existentes nos cofres da Autoridade. A data do balanco ndo havia a registar quaisquer prejuizos nestes
activos.
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11. Dep6sitos do Governos

Depo6sitos do Governo

Fundo Consolidado de Timor-Leste 248.021.395 105.219.458

Total 248.021.395 105.219.458
12. Outros dep0sitos

Outros Depositos

InstituicBes financeiras nacionais 9.624.592 3.019.939

InstituicBes financeiras internacionais (liquido) 12.427.669 12.130.824

Total 22.052.261 15.150.763

13. Provisdo para a transferéncia de excedente para o Governo de Timor-Leste

O Art° 13 do Regulamento 2001/30 sobre a Autoridade Bancéria e de Pagamentos requer que
0 lucro liquido da Autoridade, depois das deducdes estatutarias para a Conta de Reserva Geral e a
Conta de Reserva Adicional, seja transferido para o Governo de Timor-Leste.

Como ndo é exigido que seja mantido nenhum saldo na conta de Reserva Geral (veja nota 15)
e na Conta de Reserva Adicional, a transferéncia para o Governo sera feita como segue:

Transferéncia para o Governo

Balanco da conta de reserva geral 54.689 162.444

Lucro liquido do ano terminado em 30 de Junho de 2007 456.091 970.068

Total 510.780 1.132.512
14. Outras responsabilidades

Outros Pasivos

Outras contas pagaveis 464.472 73.579

Impostos retidos a pagar 6.901 1.573

Provisdo para a conta de servico longo 19.206 12.391

Carta de crédito 191.448 679.071

Contas operacionais 2.310 39.751

Total 684.337 806.365

15. Capital e reservas
O capital da Autoridade esta fixado em USD 20.000.000
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A lei estabelece as seguintes reservas:

Uma Conta de Reserva Geral para reter quantias que assegurem que a soma
da Conta de capital e a Conta de Reserva Geral ndo sejam inferiores a cinco
por cento da quantia agregada dos saldos a crédito de todas as contas mantidas
nos livros da Autoridade por titulares de conta integradas no balanco da
Autoridade no fim de cada ano fiscal.

Uma Conta de Reserva Adicional para reter quantias que assegurem gue a
soma das contas de Capital, de Reserva Geral e de Reserva Adicional sdo
iguais a sete por cento da quantia agregado dos saldos a crédito de todas as
contas mantidas nos livros do BPA por titulares de conta integradas no
balango da ABP no fim de cada ano fiscal.

Além disso, é estabelecida a reserva seguinte como consequéncia da detencdo de
activos reconhecidos nas contas da ABP como susceptiveis de serem negociados:

Uma Reserva de Valor que retenha as alterag@es liquidas das alteragdes no
valor estimado de mercado de investimentos susceptiveis de serem
comercializados até que eles deixem de constar dos activos da institui¢cdo ou
apresentem prejuizo.

16. Responsabilidades contingentes

A data de 30 de Junho de 2007 havia cartas de crédito totalizando USD 336.448
(2006: USD 768.000).

17. Rendimento liquido sob a forma de juros

2007 2006

Rendimento de Juros dos Activos Financeiros

Juros de depdésitos em bancos centrais estrangeiros 1.993.761 1.553.365
Juros dos investimentos susceptiveis de transaccéo 4.423.843 5.207.118
Juros de depdsitos em bancos no pais 5.979 8.950
Total de rendimento de Juros 6.423.583 6.769.433

Juros pago as responsabilidades financeiras
Juros pagos a conta do governo 5.094.696 5.399.755
Juros pagos aos bancos comerciais 90.946 43.923

Total dos juros pagos

5.185.642 5.443.678

Né&o foi contabilizado nenhum juro em activos que registaram prejuizo.
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18. Rendimentos de Taxas e de Comissdes cobradas

2007 2006

Taxas e comissdes cobradas

Taxa por levantamento de notas/moedas 129.259 135.353
Licenciamento e supervisdo 34.750 49.000
Taxas de gestédo da conta do governo 240.000 240.000
Total das taxas e comissdes cobradas 404.009 424.353

19. Taxa de gestdo do Fundo Petrolifero

De acordo com o previsto na Lei do Fundo Petrolifero N° 9/2005 a Autoridade é autorizada a
cobrar uma taxa pela administracdo operacional do Fundo Petrolifero de Timor-Leste que represente
razoavelmente o custo de administrar o referido Fundo. O saldo do Fundo Petrolifero em 30 de Junho
de 2007 era USD 1.394.222.729 (em 2006: USD 649.848.228) e a taxa de administracdo estabelecida
que estava estabelecida era de USD 524.000 (em 2006 foi de USD 270.000), seis pontos base quando
medidos contra o saldo médio dos fundos administrados durante o ano.

20. Despesas com o pessoal

2007 2006

Despesas com pessoal

Salarios e pagamentos relacionados 213.212 184.797
Pagamentos para o bem-estar de funcionéarios 41.085 43.352
Desenvolvimento das capacidades 162.492 53.177
Respresentacdo em conferéncias e reunides 98.987 47.074
Total das despesas com o pessoal 515.776 328.400

21. Despesas de administracao

2007 2006

Despesas de Administracéo

Despesas de manutengao dos activos 15.776 16.626
Comunicaces 52.454 65.827
Sistemas de informacéo 56.677 73.999
Seguros 49.898 48.333
Despesas gerais 9.700 9.696
Despesas de expediente 47.113 47.534
Comissoes de profissionais 547.040 47.960
Seguranca 35.700 17.002
Viagem 6.298 2.444
Veiculos 33.001 8.212
Agua e electricidade 39.316 71.373
Total das despesas de Administracéo 892.971 409.006
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22 - Fundo Petrolifero de Timor-Leste

A Autoridade é responsavel pela administracdo operacional do Fundo Petrolifero de Timor-
Leste conforme a Lei 9/2005 sobre o Fundo Petrolifero de Timor-Leste e um Acordo de
Administracdo Operacional assinados entre a Autoridade e o Ministro do Plano e das Financas.

No quadro desses arranjos legislativos, a Autoridade estabeleceu o0s seguintes mecanismos
para a realizagdo da referida administracéo:

1. Foi aberta pela Autoridade, em seu préprio nome e no Banco de Reserva Federal de
Nova lorque, uma conta destinada especificamente e apenas a receber todos os pagamentos de
outros relativos a receitas de petréleo, sendo eles obrigados a depositar nela e s nela os seus

pagamentos.

2. Os investimentos do Fundo Petrolifero e os acordos de custddia com eles relacionados
sdo efectuados em nome da Autoridade.

3. A Autoridade ndo é responsavel por perdas que surjam das operagGes do Fundo

Petrolifero a ndo ser que tais perdas surjam de negligéncia da Autoridade ou seus empregados.

Tomando em consideragdo normas estabelecidas nas International Financial Standards, os
activos e passivos do Fundo Petrolifero ndo sdo incluidos no balango da Autoridade.

Os activos e passivos do Fundo Petrolifero a 30 de Junho de 2007 eram como segue:

Activos do Fundo Petrolifero

Conta destinada ao depdsito das receitas 211.262 299.284
Acordos de recompra overnight 200.000 200.000
Investmentos ao valor justo/de mercado 1.386.780.855 646.133.185
Juros recebidos 7.030.612 3.215.759

1.394.222.729 649.848.228

Capital 1.394.222.729 649.848.228
Capital 1.394.222.729 649.848.228

23 - Transaccdes com partes com relagdes com a Autoridade
Controlador em Ultima instancia

O capital da Autoridade é detido pela Republica Democréatica de Timor-Leste e ndo inclui
outros direitos de voto ou controlo que ndo os desta. A Autoridade encontra-se legalmente
estabelecida como entidade publica distinta e autonoma, responsavel perante o0 Governo, com controlo
sobre as politicas financeiras e operacionais distribuidas entre o Conselho de Administracdo e o
Director-Geral. O Art® 4.2 do Regulamento 2001/30 d& a Autoridade completa autonomia legal,
operacional, administrativa e financeira relativamente a qualquer outra pessoa ou entidade, incluindo o
governo e quaisquer das suas agéncias e 6rgaos ou entidades subsidiarias.
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Conselho de Administracéo

Durante o ano fiscal a que este relatério diz respeito nenhum dos membros do Conselho de
Administracdo era exterior aos quadros de gestores de topo da Instituicdo, cujas remuneracdes sdo
divulgadas abaixo.

Pessoal de topo da Administracéo

A administragdo da Autoridade é exercida por um Comité de Gestdo que inclui o Director-
Geral e cinco dos membros de categoria mais elevada do pessoal.

Remuneracfes da Administracéo

Beneficios a curto prazo 25.901 19.476
Beneficios a longo prazo 1.099 1.721
Total 26.999 21.197

24- Acontecimentos relevantes posteriores a data do balango
Estas declaragdes financeiras foram autorizadas para publicacdo pelo Conselho de

Administracdo da Autoridade em 10 de Outubro de 2007. Até esta data ndo ocorreram acontecimentos
que afectassem o balanco.
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www. kpmg.com.au

GPO Box 1816
Darwin NT 0801
Australia

INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT TO THE GOVERNING BOARD OF
BANKING AND PAYMENTS AUTHORITY OF TIMOR-LESTE

Report on the Financial Statements

We have audited the accompanying financial statements of Banking and Payments
Authority of Timor Leste (BPA), which comprises the statement of compliance, balance
sheet, profit and loss statement, statement of changes in equity, statement of cash
flows, statement of accounting polices and notes to the financial statements for the year
ended 30 June 2007.

Management's Responsibility for the Financial Statements

The management is responsible for the preparation and fair presentation of these
financial statements in accordance with the International Financial Reporting Standards
and in accordance with the Regulation No. 2001/30 ‘on the Banking and Paymenis
Authority of Timor-Leste’. This responsibility includes; designing, implementing and
maintaining internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial
statements that are free from material misstatements, whether due to fraud or error;
selecting and applying appropriate accounting policies; and making accounting
estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor's responsibifity

Qur responsibility is to express an opinion to the members of the Governing Board of
BPA on these financial statements based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we
comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonabie
assurance whether the financial statements are free from material misstatements.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts
and disclosures in the financial statementis, The procedures selected depend on the
auditor's judgement, including the assessment of the risks of material misstatement of
the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk
assessments, the auditor considers internal contral relevant to the entity’'s preparation
and fair presentation of the financial statements in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the entity’s internai control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reascnableness of
accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our audit opinion.

a3

Al an partnershig and a mambar fiem of the KPMG
znt membsr firms affilistad with KPMS Internationsl,
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Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position
of Banking and Payment Authority of Timor-Leste as of 30 June 2007 and of its
financial performance and its cash flows for the year the ended in accordance with;

(a) the Regulation No. 2001/30 ‘on the Banking and Payments Authority of Timor-
Leste’ and

(b) the International Financial Reporting Standards and other mandatory
financial reporting requirements in Timor-Leste

R A74
KPT‘% ) /

o —

Devendra N Patel
Partner

Darwin

10 Qctober 2007

34

87



Conselho de Administracéao

Abrado de Vasconselos
Maria José Sarmento
Nur Aini Alkatiri

Comité de Administracéo

Director-Geral
Abrado de Vasconselos

Director-Geral Adjunto
para a Area da Supervisao

Maria José Sarmento

Director-Geral Adjunto
para a Area de Pagamentos

Nur Aini Alkatiri

Director Administrativo
Raquel Gongalves da Costa

Director da Contabilidade
Fernando Carvalho

Director do Departamento do
Fundo Petrolifero

Venancio Alves Maria

Contactos:

Autoridade Bancaria e de
Pagamentos de Timor-Leste

Autoridade Bankaria no Pagamentu
Timor-Leste nian

AV Bispo Medeiros
Caixa Postal 59

Dili

Timor-Leste

Telf: (++.670) 331 37 18
Fax: (++.670) 33137 16

e-mail: info@bancocentral.tl
URL: www.bancocentral.tl
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