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Apresentacao

Este Relatério é o primeiro relatorio que aborda um ano civil completo de actividade do Banco
Central de Timor-Leste (BCTL), nascido a 13 de Setembro de 2011 por transformacao da Autoridade
Bancaria e de Pagamentos (ABP/BPA) de acordo com a Lei n° 5/2011 (Lei Organica do Banco
Central), aprovada pelo Parlamento Nacional e promulgada por Sua Exceléncia o Presidente da
Republica, Dr. Ramos Horta, em Junho de 2011.

A Lei Organica do Banco Central descreve a responsabilidade do Banco Central face o
Presidente da Republica, o Parlamento Nacional, o Primeiro Ministro € o Ministro das Financas
guanto a submissao do seu relatério anual. O ano financeiro do BCTL passa a coincidir com o ano
civil, que é também o ano fiscal. A partir desta alteracao o periodo reportado nos relatérios do BCTL
passa a ser o das atividades desenvolvidas em cada ano civil, estando prevista a sua publicacao até
ao final de Abril do ano civil seguinte ao reportado.

Durante o periodo em analise “a recuperagao da economia mundial conheceu novos desaires
e a incerteza pesa significativamente sobre as perspectivas para o futuro. Uma razao fundamental é
o facto de as economias avancadas nao terem conseguido reconstruir a confianca numa
perspectiva de médio prazo. Riscos como os relacionados com a viabilidade da zona Euro ou erros
fundamentais na politica fiscal dos Estados Unidos continuam a preocupar os investidores. O World
Economic Outlook (WEO) prevé, assim e quanto a evolucao futura da economia mundial, que havera
apenas um seu gradual fortalecimento a partir de um nivel relativamente baixo no inicio de 2012. A
actual previsao de crescimento de 3,3% e 3,5% em 2012 e 2013, respectivamente. O crescimento
deve continuar lento nas economias avancadas mas ainda relativamente sélido em muitas das
economias emergentes e em desenvolvimento.

Um crescimento relativamente lento das economias mais avangadas e alguma incerteza da
cena politica internacional relacionada com as tensdes politicas e sociais vividas em varios paises
arabes tém sido as responsaveis por alguma instabilidade do preco internacional do petréleo. As
expectativas sdo de que o preco do petréleo venha a diminuir no futuro préximo. E o caso do WTI
(Western Texas Intermediate) — cujo preco é a referéncia para o petroleo de Timor-Leste -— que
devera, segundo as actuais estimativas, baixar dos quase 100 USD/barril para os cerca de 87-88
USD/barril dentro de cerca de 3 anos.

Quanto a taxa de inflacdo e numa consequéncia natural do abrandamento da actividade
econdémica na maioria das economias avancadas, ela baixou de 2,7% em 2011 para 1,9% em 2012,
esperando-se que ronde os 1,6% em 2013. Nas economias emergentes verificou-se uma tendéncia
semelhante mas a um nivel mais elevado de taxas: 6,1% em 2012, esperando-se uma queda para
0s 5,8% - 5,9% em 2013.

Uma outra variavel econémica internacional com especial interesse para Timor-Leste devido
aos investimentos do Fundo Petrolifero em titulos do Tesouro dos Estados Unidos é a taxa de juro
definida para os Fed Funds pela autoridade competente daquele pais. Esta decidiu prolongar até
finais de 2014 a politica de taxas de juro nominais quase nulas ja que mantendo-se no intervalo
entre 0% e 0,25%.



Depois de em 2009 e 2010 o PIB (sem petréleo) de Timor-Leste ter crescido 12,8% e 9,5%,
respetivamente, em 2011 e 2012 as estimativas apontam para que a taxa média de crescimento da
producdo do nosso pais tenha sido, segundo as estimativas do Governo para o OGE de 2013, de
cerca de 10,8% e 10,6 respectivamente.

A varidvel econémica que conheceu maior alteracdo durante o periodo em analise neste
relatério foi a taxa de inflacdo. Esta é também, pela natureza dos bancos centrais e dos objetivos
das suas politicas, a que estd no centro das preocupacdes do BCTL. A taxa homologa de
Dezembro/12 é de 11,7%, exactamente o valor estimado pelo Governo tal como consta do Livro 1
do OGE2013 (Tabela 2.3.3.1 da pag 24) e pelo Banco Central. A taxa correspondente de Dezembro
do ano anterior tinha sido de 17,4% pelo que se verificou uma queda significativa da taxa homdloga.
Esta quebra é muito menos nitida na evolugdo da taxa média anual — cuja utilizagdo € mais correcta
por envolver as médias do indice de precos de dois anos e nao apenas o valor deste em dois meses
— ja que ela tera passado dos cerca de 13,5% em 2011 para os 11,8% de 2012.

0 BCTL continua, através da sua atividade, a senda da sua predecessora ABP de promogéo da
estabilidade do sistema monetario e financeiro de Timor-Leste. Uma das principais actividades
desenvolvidas pelo BCTL durante o periodo foi o desenvolvimento das consultas no sentido de
estabelecer uma agéncia do tipo Unidade de Investigacdo Financeira a fim de tentar controlar as
transaccdes suspeitas de dinheiro e de obter, analisar e divulgar informacéo sobre a atividade anti
lavagem de dinheiro.

O BCTL continuou a trabalhar com o Ministério das Finangas bem como com o Comité
Assessoria para o Investimento do Fundo Petrolifero para fazer a revisao da estratégia de gestao do
Fundo Petrolifero. Esta discussdo tornou-se ainda mais necessdria apds a aprovacdo pelo
Parlamento Nacional das alteracdes a Lei do Fundo Petrolifero, que permitem a este aumentar
significativamente a sua exposi¢cao aos titulos de rendimento varidvel (accoes de empresas
internacionais).

0 Banco implementou a sua politica de forte aposta na formagéo do seu pessoal, afectando a
isso recursos financeiros significativos. Isto tem-se reflectido positivamente na qualidade do
trabalho desenvolvido na instituicdo, reconhecidamente uma das que melhor funciona no pais.

Finalmente e como vem sendo usual, resta-me, como Governador do BCTL, agradecer a
guantos, funcionarios do Banco Central ou “apenas” nossos parceiros de actividade ou
interlocutores em varios momentos, contribuiram para a consolidag@o do Banco Central.

A publicacao deste relatério anual tinha sido adiada devido ao tempo que levou para assinar o
relatério de auditoria, que dependia de uma confirmacéo de saldo a ser obtido a partir do Ministério
das Financas

Dili, 28 de Outobro de 2013

=
’ﬂﬁ:—; (G
Abrado de Vasconselos
Governador

ii




Banco Central de Timor-Leste Relatério de 2012




Banco Central de Timor-Leste Relatério de 2012

S un < B
Analise Economica
1 - Economlia Internaclonal: vaclla mas nao cal?

Fonte fundamental de qualquer analise da economia internacional - concorde-se ou ndo com as
suas analises — sdo os relatorios semestrais publicados pelo Fundo Monetario Internacional
intitulados World Economic Outlook. Estes documentos sao publicados normalmente em Abril e em
fins de Setembro/inicio de Outubro de cada ano e antecedem a realizacdo de importantes reunides
da Instituicao que envolvem todos os seus membros (particularmente a segunda reuniao de cada
ano). Intercaladamente o Fundo costuma também publicar, entre aquelas datas, actualizacées dos
referidos relatorios, os Update destes.

0 que se segue usa muita da informacao disponivel nas referidas publicacoes do FMI bem como
noutras fontes.

No relatério publicado em Outubro passado comeca por se dizer numa sintese sobre o que se
passou em 2012 e o que se espera vir a passar em 2013 quanto a produ¢ao mundial e dos principais
paises e grupos de paises:

“A recuperacdo conheceu novos desaires e a incerteza pesa significativamente sobre as perspectivas para o
futuro. Uma razéo fundamental é o facto de as economias avancadas nao terem conseguido reconstruir a
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confianga numa perspectiva de médio prazo. Riscos como os relacionados com a viabilidade da zona Euro ou erros
fundamentais na politica fiscal dos Estados Unidos continuam a preocupar os investidores.

O World Economic Outlook (WEQ) prevé, assim e quanto a evolucao futura da economia mundial, que havera
apenas um seu gradual fortalecimento a partir de um nivel relativamente baixo no inicio de 2012. A actual previsao
de crescimento de 3,2% e 3,5% em 2012 e 2013, respectivamente, € mais baixa do que a que consta do WEO
Update de Julho de 2012, o qual era, por sua vez, mais baixo do que o previsto no WEO de Abril de 2012.

O crescimento deve continuar lento nas economias avancadas mas ainda relativamente sélido em muitas das
economias emergentes e em desenvolvimento.

0 desemprego deve manter-se elevado em muitas partes do mundo e as condigoes financeiras continuarao, de
acordo com o Global Financial Stability Report (GFSR) de Outubro de 2012, a ser frageis.

2 WEQ Update, January 2013

Table 1. Overview of the World Economic OQutlook Projections
{Percent change unlzss noted othenwisa)

Year over Year

Differenca from October Q4 over 04
Projecions 2012 WED Esfimates Projections

201 2012 13 2014 2013 2014 2012 2013 2014

World Qutput 1/ 319 32 35 41 01 0.1 29 38 40
Advanced Economies 16 13 14 22 02 -01 na 20 21
United States 1.8 23 20 30 0.1 01 19 24 32
Euro Area 14 04 02 10 -03 -01 07 05 10
Germany 31 09 06 14 03 01 06 13 11
France 17 02 03 09 01 -02 03 03 12
Italy 04 =21 -10 05 03 0o -24 01 04
Spain 04 -14 -13 0§ 01 -02 -19 03 08
Japan 8 20 12 07 0.0 -04 02 26 -01
United Kingdom 049 02 10 19 01 -03 00 14 20
Canada 26 20 18 23 02 -01 13 22 23
Other Advanced Economies &/ 33 1.9 27 33 0.3 -0.1 20 35 32
Mewly Industrialized Asian Economiss L] 18 32 38 -04 -02 24 39 14
Emerging Market and Developing Economies 3/ 63 51 55 59 01 0.0 55 54 6.2
Central and Eastern Europe 53 18 24 kN 01 00 15 32 LN
Commonwealth of Independent States 49 38 38 41 03 -0.1 24 43 14
Russia 43 k1 3T 38 02 -01 24 44 34
Excluding Russia 62 39 43 47 05 -0.1 . . o
Dieveloping Asia a0 [ i1 A 01 00 73 (A [
China 93 78 6.2 85 0.0 0o 8.1 79 88
India 74 45 bk b4 01 0o 54 6.0 64
ASEAN-5 &/ 45 57 55 57 02 i} 77 5.8 55

Fonte: IMF World Economic Outlook Update, Janeiro 2013, pg 2

Note-se que todos estes ndimeros apontam num mesmo sentido: a situacdao da economia
mundial vai, segundo se espera, melhorar em 2013 face a 2012 mas essa melhoria vai ser
ligeiramente menor do que se pensou inicialmente. Pior, tudo isto esta sujeito a um nivel significativo
de incerteza - causado, em parte, pela instabilidade dos mercados financeiros, nomeadamente na
Europa por causa da elevada divida publica desta -— que podera resultar numa situacao pior do que a
que se estima actualmente.

Alguns dos paises europeus (caso da ltalia e da Espanha) continuardo a ter taxas negativas de
crescimento: a Espanha, por exemplo, passara dos -1,4% de 2012 para os -1,5% em 2013. Por outro
lado, a Alemanha, o “motor” econémico da Europa, parece ter entrado num periodo -— que se espera
curto — de crescimento lento, o que contribuirad para o crescimento lento do resto da Europa.

Quanto aos Estados Unidos, o crescimento em 2012 foi de 2,3% e espera-se um crescimento de
2% em 2013, um abrandamento nao descortinado em Outubro passado.

O conjunto das economias emergentes, que inclui a Asia em desenvolvimento, conheceu em
2012 um crescimento de 5,1%, com uma taxa de 6,6% no caso deste Ultimo grupo. Para 2013 o
crescimento da Asia em desenvolvimento serd, espera-se, de cerca de 7,1%.
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O grupo da ASEAN-5 (Filipinas, Indonésia, Malasia, Tailandia e Viethame), que aumentou a sua
taxa de crescimento dos 4,5% de 2011 para os 5,7% de 2012, devera crescer 5,5% em 2013, um

abrandamento pouco significativo.

Um crescimento relativamente lento das economias mais avancgadas e alguma incerteza da cena
politica internacional relacionada com as tensdes politicas e sociais vividas em varios paises arabes
tém sido as responsaveis por alguma instabilidade do preco internacional do petréleo.

Preco do petréleo WTI; USD/barril
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Fonte: Bloomberg

Figure 1.SF12. Price Prospects for Selected Commaodities

86 percent confidence interval
— Futures

95 percent conficence interval
68 percent confidence interval
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Figure 1.5F.11. Futures Prices
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As expectativas sao de que o preco do
petrdleo venha a diminuir no futuro préximo. E o
caso do WTI (Western Texas Intermediate) -— cujo
preco é a referéncia para o petréleo de Timor-
Leste que devera, segundo as actuais
estimativas, baixar dos actuais quase 100
USD/barril para os cerca de 87-88 USD/barril
dentro de cerca de 3 anos.

Note-se que a instabilidade do preco do
petréleo caracteriza igualmente o indice do preco
do conjunto das matérias-primas tal como
calculado pelo Fundo Monetario Internacional.

Uma delas é o principal produto de

exportacdo do nosso pais: o café. A evolugdo do preco internacional da variedade robusta nos Gltimos
5 anos esta representada abaixo e ao lado esquerdo.

A do arabica em 2012 figura no grafico a direita do anterior e demonstra bem a descida do preco
que se verificou consistentemente em 2012. O preco estd em cents americanos por libra de peso

(grosso modo, 0,5 kg).

Coffee, Robusta Monthly Price - US cents per Pound

Range 5m 1y Sy 10y 15y 20y 25y 30y Dec 2007 - Dec 2012 10.930 (11.96 %)

A, A
AT
\. \.

Description: Coffee. Robusta, International Coffee Organization New York cash price, ex-dock New York,
US cents per Pound

Unit: US cents per Pound 5l

Coffee, Other Mild Arabicas Monthly Price - US cents per Pound

Range 6m 1y 5y 10y 15y 20y 25y 30y

2553
I

Dec 2011 - Dec 2012: -88.920 (-36.57 %)

233.54
T e1w7e
H
H
% 1s0.02

H
4 1e827

@
2 14651

Dac-2011
Jan-2012
Feb-zo12

Description: Coffee, Other Mild Arabicas, International Coffee Organization New
York cash price, ex-dock New York, US cents per Pound

Unit: US cents per Pound
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Rice Monthly Price - US Dollars per Metric Ton O arroz viu o seu preco aumentar
Range 6m 1y Sy 10y 15y 20y 25y 30y Dec 2007 - Dec 2012 187 520 (49 61 %) um pouco nos l]IUmOS anos' exercendo
alguma pressao sobre 0s precos
. \\ nacionais ja que o consumo de arroz
i \.\ estd muito enraizado nos costumes
g AN P PN P o) alimentares dos nossos concidadaos.
g oo it b T A g ,4-».-*'-’(' "
s s g E 8 8 E 3 — Quanto a taxa de inflagdo e numa
PR O O T O I B B O B B consequéncia natural do abrandamento
Description: Rice, 5 percent broken milled white rice, Thailand nominal price quote, da actividade econémica na maioria das
US Dollars per Metric Ton economias avancadas, ela baixou de
Unit: US Dollars per Metric Ton 2,7% em 2011 para 1'9% em 2012,

esperando-se que ronde os 1,6% em 2013. Nas economias emergentes verificou-se uma tendéncia
semelhante mas a um nivel mais elevado de taxas: 6,1% em 2012, esperando-se uma queda para 0s
L T I —————  5,8% em 2013.

Uma outra variavel econémica
internacional com especial interesse
Nominal Fed Funds Target L para Timor-Leste devido aos
investimentos do Fundo Petrolifero em
titulos do Tesouro dos Estados Unidos é
a taxa de juro definida para os Fed
Funds pela autoridade competente

daquele pais.
Esta decidiu prolongar até finais de

2014 a politica de taxas de juro
nominais quase nulas ja que mantendo-
se no intervalo entre 0% e 0,25%. Note-
se que, considerando a taxa de inflacao
(precos no consumidor) nos Estados Unidos de 3,1% e 2% em 2011 e 2012, estamos a falar de taxas
de juro reais negativas.

FED FUNDS TARGET - NOMINAL & REAL  4Jan 2013

Real FF Target = Nominal Rate - Inflation Rate
(Inflation Rate from CPI-U)

The current real Fed Funds Rate in early 2012 was probably the lowest in history

Outra variavel fundamental na

Comparative Monthly Avg. Exchange Rates: Relative to U.S. Dollar evolugéo da economia internacional (e
e ‘ nacional) é a da taxa de cambio
108 A /\/\ nominal em relacao aos seus principais
e // /\\ parceiros econémicos. O grafico ao lado

104 permite-nos visualizar a evolugao da

‘°27__/7'< // MV taxa de cadmbio do USD (délar dos

100 = V/ \**;\ X Estados Unidos, a moeda nacional de
- .
% / \ /\/ Timor-Leste) com a de outras moedas
96 . P .
importantes no comércio externo do
E prem—— / | . .

S| \ndencstan A \// Nosso pais €/ou no panorama cambial
02 H Australian Dollars . . . .

Japanese Yen e financeiro internacional.
%0 Jan | Feb ! Mar | Apr 'May' Jun ' Jul | Aug ' Sep ' Oct ' Nov' Dec' Jan ' Feb' Mar ' Apr 'May' Jun ' Jul 'Aug ' Sep' Oct' Nov' Dec
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Comparative Monthly Avg. Exchange Rates: Price of U.S. Dollar No grafico ao lado uma
" subida da linha significa uma
108 //\\ apreciacao do USD face a moeda
108 || Austialian Doliars || emcausa.
| Japanese Yen . g
_ / \ Como pode verificar, desde
104 S L
/\ / \ meados de 2011 que o ddlar se
102 —7 . ~ ~
| - tem valorizado em relagao a

100 / 2 — rupia da Indonésia (representado
08 7 pela subida da curva da IDR),
o \ \ /f/ \\ / k \ n/ pais com o qual efectuamos

o \/ >(/ M\ cerca de 1/3 (pelo menos) do
nosso comércio internacional.

92
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2012

Essa mesma valorizacao,
© 2013 by Prof. Werner Antweiler, University of British Columbia, VVancouver BC, Canada ainda que com algu mas

oscilagoes, tem-se também
verificado face ao Euro. A evolucao face ao délar australiano tem sido mais incerta, com subidas e
descidas. Na primeira metade de 1012 predominaram as valorizagdes do USD mas a partir de meio
do ano a situacao inverteu-se e o0 ano terminou com uma taxa de cambio do AUD/USD nao muito
diferente da do principio do ano.

Quanto ao iene japonés, moeda em que estd denominado o primeiro empréstimo contraido por
Timor-Leste (para financiar a reabilitacao da estrada Dili-Baucau), na segunda metade de 2012
verificou-se uma valorizacdo do USD mas a instabilidade da taxa de cadmbio entre as duas moedas
aconselha a mante-la sob forte vigilancia devido as consequéncias que uma valorizacdo da moeda
japonesa pode ter sobre os custos do empréstimo naquela moeda.

A economla da Indonésla

Segundo dados divulgados pelo Banco Mundial na sua publicacdo East Asia and Pacific
Economic Update, de Dezembro passado, a Indonésia conheceu uma taxa de crescimento do produto
de 6,5% em 2011 e de 6,1% em 2012. Esta diminuicdo da taxa de crescimento tera ficado a dever-se
aos reflexos no pais da crise econdmica nas economias mais avangadas. Com a esperada, mas

incerta, recuperagao (lenta) da situacao
Indonesia: taxa de inflagao econdmica destas, a taxa de crescimento na
Indonésia tendera a aumentar, ainda que
muito ligeiramente, para os previstos 6,3% em
2013, que o banco central do pais acredita
que podem vir a chegar aos 6,7%.
i Depois de uma quebra significativa da
- taxa de inflacao de 7% para 3,8% entre 2010
. e 2011, em 2012 ela aumentou para 4,4%,
. . . prevendo-se que venha a ser de 5,1% em
2010 2011 2012f 2013f 2013. Porém, a meta do Banco da Indonésia
Fonte: Banco Mundial, East Asia and Pacific Economic Update, Desembro 2012 (o banco central do pais) para a taxa de
Nota:f = forcast/previsdo inflacdo em 2013 é de +4,5%, igual & do ano
passado.

O R, N W Hh U1 O N
1




Banco Central de Timor-Leste

Relatério de 2012

Recorde-se que taxas baixas de inflagao no nosso vizinho sao uma boa noticia para Timor-Leste
pois é de 14 que vem cerca de um terco das nossas importacoes. O nivel de inflacao importada (pelo
menos da Indonésia) sera, assim, relativamente reduzido entre nés. A esta influéncia junta-se a da ja
anteriormente referida valorizacdo do USD face a IDR para tornar mais baratas as importacoes
provenientes dos nossos vizinhos do lado.

300

250

200

150

100

50

Indonésia: comercio externo

B Balanga comercial {mil milhes USD} BExport bens {mil milhtes USD)

Elmpert bens {mil milhdes USD) @ Balanga Transag8es correntes {mil milhBes USD}

2010 2011 2012 2013f

Fonte: Banco Mundia East Asia and Pacific Econemic Update, Dezembro 2012

Para fazer face a queda da procura
internacional derivada da crise das
economias mais avancadas e de uma
reducao do ritmo de crescimento do
produto na China as autoridades do pais
tomaram medidas de dinamizacao da
procura interna que acabaram por
resultar num aumento das importacoes
mais importante que o das exportacoes.
E resultado desta evolucao destas duas
componentes da balanca comercial o
saldo desta, que tinha sido positiva em
2010 e 2011, tornou-se negativa em
2012. Por arrastamento a balanca de

transaccgodes correntes foi também negativa em 2012 e espera-se que o continue a ser este ano.

A taxa de juro do banco central esta fixada nos 5,75% e a prime rate de alguns dos principais
bancos comerciais do pais ronda os 10%-11%, nao muito diferente da praticada pelos principais

Comparative Weekly Avg. Exchange Rates: Relative to Indonesian Rupiah
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A economia da Australia

bancos entre nos.

Quanto a taxa de cambio, ja
referimos anteriormente que ela se
caracterizou por uma sistematica
desvalorizacao desde meados de 2011
e durante todo o ano de 2012
relativamente as principais moedas,
sendo mais nitida e consistente em
relagago ao doblar americano mas
também em relacdo ao iene japonés e
ao dolar australiano.

Algo a semelhanca do que tem acontecido em outras economias avancadas, a Australia tem
conhecido ultimamente um crescimento do produto relativamente lento, com 2,1% no total do ano de
2011. Porém, a estimativa é que em 2012 tenha crescido 3,3%, valor que baixara para 3% em 2013.
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A taxa de inflacao, por sua vez, baixou de 3.4% em 2011 para 2% em 2012, estando previsto que
acelere para os 2,6% em 2013.

Table 2.3. Selected Asian Economies: Real GDP, Consumer Prices, Current Account Balance, and Unemployment
{Annual percent change uniess noted otherwise)
Real GDP Consumer Prices’ Gurrent Account Balance? Unemployment?
Projections Projections Projections Projections
2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013
Asia 5.8 5.4 5.8 5.0 3.9 3.8 1.0 1.2 1.3 .. ... ..
Advanced Asia 1.3 2.3 2.3 1.6 1.2 1.2 2.3 1.5 1.6 4.3 4.3 4.2
Japan -0.8 22 1.2 -0.3 00 -02 20 1.6 23 4.6 4.5 4.4
Australia 24 33 3.0 34 2.0 26 -23 441 55 5.1 5.2 53
New Zealand 1.3 22 3 4.0 1.9 24 42 -54 59 6.5 6.6 57
Newly Industrialized Asian Economies 4.0 241 36 3.6 2.7 2.7 6.6 5.6 5.5 36 35 3.5
Korea 3.6 2.7 3.6 4.0 2.2 2.7 24 19 1.7 3.4 3.3 33
Taiwan Province of China 4.0 13 39 1.4 25 20 89 6.9 7.3 4.4 4.5 43
Hong Kong SAR 5.0 18 35 5.3 38 3.0 53 41 38 3.4 3.4 33
Singapore 4.9 241 29 5.2 4.5 4.3 219 210 207 2.0 2.1 21

O AUD (délar australiano) manteve em

Weekly Avg. Exchange Rates: U.S. Dollars per Australian Dollar . . .
110 : 2012 uma taxa de cambio relativamente
ol 1 Lo | L ] | | | irregular face ao délar americano, durante o
o /\/\ M primeiro trimestre do ano valorizou-se para
‘/ \ \ / l\ 41 h logo a seguir se desvalorizar no segundo
104 | \ } fl u\ \ ‘Vj : trimestre e se voltar a valorizar até ao final do
102 k ano, terminando este com uma cotacao nao

45 "j\! \ \ \ N muito diferente da do inicio do ano.

oo U \\ Isto significa que o efeito de “inflagao
importada” da Australia para Timor Leste por
CETERMAW TR TON D M A LI TATS 0N via da taxa de cambio tera sido relativamente

reduzido.

Quanto a taxa de juro, o Reserve Bank of Australia definiu a “cash rate” em 3%. A taxa de juro
para os empréstimos dos bancos comerciais as empresas de pequena dimensdo é actualmente de
cerca de 8% enquanto que os empréstimos as grandes empresas tém uma taxa de juro inferior um
pouco a 6%.

Australian Cash Rate Australian Business Lending Rates
T T Average interast rate on outstanding lending
% Smaf business %
a9 9 10 10
8 — 8
[
6 6
% o
3 Large business
8 8
. 0 sf— - e
' 4 4
b e e IR R T U T S
1903 1947 2001 2005 2008 2013 2000 2004 2008 2012
* Cl;u;;ld_gllgwngnqum&dmmmmmmmmmﬂmm Souces: APRA: REA




Banco Central de Timor-Leste Relatério de 2012

Conclusao

A evolugao da economia internacional na segunda metade de 2011 e em 2012 mostrou-se algo
“decepcionante”, com a taxa de crescimento da producao a baixar em 2012 face a 2011 devido aos
efeitos sobre a economia real dos esforcos de varios paises, particularmente da zona euro, para
controlarem os seus défices das contas publicas.

Por outro lado, sabe-se que as autoridades americanas vao continuar a praticar uma politica de
baixa taxa de juro (negativa se descontarmos a taxa de inflacao) para os Fed Funds, o que tem
interesse para a rendibilidade do Fundo Petrolifero de Timor-Leste.

Taxas de inflacdo de cerca de 2% na Australia e de 4,5-5% na Indonésia sdo uma boa noticia
para Timor-Leste pois reduzem a pressao externa sobre a inflacao nacional. Uma valorizacao do USD
face a rupia indonésia e alguma “estabilidade na instabilidade” da taxa de cambio do délar
australiano sao boas noticias para o controlo da inflacao nacional, principal objectivo da actividade do
Banco Central de Timor-Leste mesmo que para isso disponha de instrumentos limitados. Neste
sentido e de forma a garantir uma maior competitividade externa da economia nacional, seria
interessante que a politica econdémica do nosso pais fosse orientada no sentido de uma programada
aproximacao, num horizonte de 2-3 anos, da nossa taxa de inflagdo com a da Indonésia.



Banco Central de Timor-Leste Relatério de 2012

i
MOEDA EMITIDA Wm ISSULD I LIMORLESTE

N&o estando criada a moeda nacional e tornando-se necessario encontrar uma alternativa
satisfatoria as notas de 1 ddlar devido ao seu rapido desgaste e curta vida em boas condi¢des
de conservacao, o Banco Central de Timor-Leste decidiu colocar em circulagdo uma moeda
(bimetalica) de 100 (cem) centavos reproduzindo a figura de Dom Boaventura de Manufahi,
associando-se assim ds comemoragdes do centendrio da “Revolta de Manufahi”’

2 - Evolugao recente da economia naclonal

Producao

Em Maio de 2012 a Direccao Nacional de Estatisticas do Ministério das Financas publicou as
Contas Nacionais para o periodo de 2004 a 2010. Contrariamente ao que era mais usual até entao, a
designacao de “PIB-Produto Interno Bruto” passou a integrar os dados da economia petrolifera de
Timor-Leste. Dada a instabilidade do valor desta derivada da instabilidade do valor do petréleo e do
gas natural no mercado internacional, o valor do PIB (petrolifero) passou, também ele, a acusar
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alguma instabilidade ja que, por exemplo, em 2010 o sector petrolifero representou quase 80% do
total do PIB, influenciando decisivamente esta Gltimo e a sua evolugao anual.

Como o preco do petréleo atingiu um maximo historico, nos anos recentes, em 2008, o nosso PIB
naquele ano foi, também ele, histérico, com um valor de cerca de 4500 milhdes de USD. Em
contrapartida, o valor do PIB nao-petrolifero naquele ano situou-se um pouco acima dos 600 milhoes
de doélares. O PIB total (petrolifero + nao petrolifero) foi entdo cerca de 7,5 vezes o do PIB nao
petrolifero.

A baixa dos precos dos produtos petroliferos e a anunciada redugao das quantidades produzidas
destes em Bayu-Undan fazem antever que no futuro se venha a verificar uma gradual reducao do PIB
total.

E por isso que, ainda que respeitemos as decisdes baseadas em critérios de metodologia das
Contas Nacionais que levaram a incorporacdo do sector petrolifero no conceito de PIB (total),
consideramos que a realidade econdmica do pais e sua evolucao sdo melhor descritas pelo uso dos
valores do PIB nao-petrolifero.

Figura 2.3.2.2.1: PIB do sector ndo petrolifero entre 2005 e 2013
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Fontes: Direc¢cdo Nacional da Politica Economia e Direc¢éo de Estatisticas, Ministério das Finangas 2012

Fonte: Orcamento Geral do Estado 2013, livro 1, pg 20 de 63

Como se pode verificar no grafico acima, prevé-se que em 2012 o produto tenha crescido um
pouco menos que no anterior (10,6% contra 10,8%).

Note-se que estas estimativas estao ligeiramente acima das divulgadas pelo Banco Mundial, que
prevéem para 2011 um crescimento de 10,6% (em vez dos 10,8% previsto no OGE2013 pelo
Governo) e de 10% em 2012. As diferencas nas estimativas nao sao muito relevantes,
nomeadamente a relativa a 2012 ja que o valor previsto parece ser mais o resultado da transposicao
para as estatisticas das intencdes do Governo de atingir um crescimento a dois digitos do que de
correctas estimativas da evolugdo das Contas Nacionais do pais.

Timor-Leste: Key Indicators

2010 2011 20121 20131

Year Year Year Year
Output, Employment and Prices
Real non-oil GDP (% change v-v) 9.5 10,6 10,0 10,0
Consumer price index (% change y-y. annual average) 6.8 131 80 8.0

Fonte: Banco Mundial East Asia and Pacific Economic Update, Dezembro 2012
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Porém, os dados divulgados no Livro 1 do OGE2013 sobre a taxa de execucao de projectos a
financiar pelo Fundo de Infra-estruturas (cerca de 40%) --- taxa essa que se reduz a 24% se retirarmos
os valores do investimento previsto e o efectuado no plano energético -~ podem ter influenciado o
valor global do PIB nao petrolifero, aproximando mais as estimativas do Governo e do Banco Mundial
para valores préximos dos sugeridos por este Gltimo.

Precos; inflagao

Em qualquer pais o objectivo central da actividade do respectivo banco central é alcancar uma
relativa estabilidade dos precos. Esta nao corresponde a uma taxa de 0% mas sim a um valor que nao
afecte negativamente nem o comportamento “normal” dos agentes econémicos nem um aspecto tao
importante como a reparticdo da riqueza entre os grupos sociais do pais. Nas economias mais
avancadas, com taxas de crescimento da producao que normalmente nao andam longe dos cerca de
3-3,5% (ou menos nos periodos, como o actual, considerados de crise econdmica), uma taxa de
inflacao de cerca de 2%-2,5% é considerada razoavel e aceite como meta para a politica econémica.
Nas economias emergentes, com taxas de crescimento da producao normalmente mais elevadas —
cerca de 6-7% --- sao aceitaveis taxas de inflagdo um pouco maiores, na zona dos 4-5%.

A taxa de inflacao entre nés tem sido medida pelo indice de Precos no Consumidor com
Dezembro 2001 =100. Este periodo-base esta nitidamente ultrapassado (alteracdes a base devem
ocorrer com um maximo de diferenca de cerca de 5 anos para captarem eventuais mudancas do
padrao de consumo e, com ele, do cabaz de compras utilizado para calculo da variacdo dos precos) e
louvam-se os esforcos da Direccao Nacional de Estatistica de o actualizar com base nos dados de um
inquérito ao consumo realizado em 2011.

Com a publicacao desses dados e sua comparacao com os dados anteriores sera possivel ter
uma ideia mais correcta do real desfasamento entre a taxa de inflacdo medida com base no indice de
2001 e a taxa efectivamente registada actualmente.

Para o biénio 2011-2012 os valores das taxas de inflacao homoéloga e média podem ser vistos
no quadro abaixo.

Indece de Pregos no Consumidor, 2011 - 2012

2011
IPC 164.7 170.8 176.1 176.0 176.2 176.9 177.2 177.6 179.3 181.0 184.3 191.2
Taxa mensal 1.1 3.7 3.1 0.1 0.1 0.4 0.2 0.2 1.0 0.9 1.8 3.8
Taxa homéloga 8.3 111 141 137 135 137 132 131 138 144 155 174
taxa acumulada desde o inicio do ano 1.1 4.8 7.9 7.8 7.9 8.3 8.5 8.7 9.7 10.6 12.4 16.2
taxa média
2012
IPC 193.8 192.4 193.8 195.4 195.9 196.3 196.8 197.6 199.7 201.8 205.7 213.6
Taxa mensal 1.4 -0.7 0.7 0.8 0.3 0.2 0.3 0.4 11 1.1 1.9 3.8
Taxa homéloga 17.7 12.6 10.1 11.0 11.2 11.0 111 11.3 114 115 11.6 11.7
taxa acumulada desde o inicio do ano 1.4 0.7 1.4 2.2 2.5 2.7 3.0 3.4 4.5 5.6 7.5 11.3
taxa média
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Note-se que a taxa homoéloga de Dezembro/12 é de 11,7%, exactamente o valor estimado pelo
Governo tal como consta do Livro 1 do OGE2013 (Tabela 2.3.3.1 da pag 24) e pelo Banco Central. A
taxa correspondente de Dezembro do ano anterior tinha sido de 17,4% pelo que se verificou uma
queda significativa da taxa homoéloga.

Esta quebra é muito menos nitida na evolucao da taxa média anual — cuja utilizacao é mais
correcta por envolver as médias do indice de precos de dois anos e nao apenas o valor deste em dois
meses — ja que ela terd passado dos cerca de 13,5% em 2011 para os 11,8% de 2012.

Trata-se, em qualquer dos casos e apesar da descida da taxa homoéloga e da prépria taxa média
anual, de taxas demasiado elevadas que tém efeitos muito negativos sobre o poder de compra dos
cidadaos, principalmente dos que tém um rendimento fixo, como € o caso dos assalariados e dos que
recebem pensodes. Se se utilizar como deflator do rendimento nao a taxa média anual global mas sim,
por exemplo, a dos “cereais, raizes e seus produtos”, que inclui 13,1% do cabaz de compras do IPC e
que é onde os mais pobres gastam uma parte mais significativa do seu rendimento, a degradacao do
poder de compra é anda maior. Isto é: previsivelmente os mais pobres entre os pobres sdo os que
defrontam uma taxa de inflacao mais elevada e que, por isso, perdem um maior poder de compra.

Ha, portanto, que determinar quais as principais causas da inflacao em Timor-Leste e pensar
em possiveis metas (mais baixas) para ela bem como politicas para a trazer para valores mais
“normais” numa economia com o dinamismo de Timor-Leste.

Quanto a este aspecto (o nivel de inflagdo que deveria ser fixado como meta pelos decisores de
politica econdmica), uma “thumb rule” podera ser tentar, numa primeira fase, fazer aproximar a
nossa taxa de inflagdo da do nosso principal parceiro comercial, neste caso a Indonésia. Recorde-se
que esta teve em 2012 e espera manter em 2013, uma taxa de inflagao de 4,5%+1% (isto €, uma
taxa de inflagao no intervalo 3,5%-5,5% com ponto médio nos 4,5%).

Claro que alcancar aguela meta nao sera possivel num Utnico ano (2013) mas podera (devera...)
ser possivel estabelecer uma politica econémica que conduza a ela num periodo de 2-3 anos.

Isto leva-nos a outro ponto: o da determinacao das causas da actual pressao sobre 0s precos
para, a partir delas, se estabelecer uma politica econémica que reduza tal pressao.

Num documento de analise da evolugdo da economia nacional elaborado pelo BCTL aquando
da comemoragao do primeiro aniversario do Banco (Setembro de 2012) diz-se a certa altura
(desculpe-se a longa citacao de um documento nosso que, cremos, continua actual):

“De facto, se olharmos para a evolucao dos precos que entram na composicao do cabaz de compras
utilizado para calculo do indice de Precos no Consumidor, verificamos que, na medida em que a
discriminacdo da origem dos produtos entre
“nacionais” e “importados” € possivel, parece serem | Contributions to CPI Inflation in Dili
0S primeiros 0s que mais crescem. E o caso do (In percent, year-on-year)

grupo dos produtos alimentares, que com excepcao < mLocal
do arroz importado, sdo maioritariamente | 18 Mimperied 18
“nacionais”. is —cPl i&

FMI no seu Gltimo relatério publicado e elaborado ao 2
abrigo do Art° 4° dos seus Estatutos e que é 6
representado pelo grafico seguinte (vd grafico a 3
direita).

Como se pode verificar, a area representada
pela inflacdo (taxa homéloga) “local”’/nacional é | -3 ' b3

Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-08 Jan-10 Jan-11

1 Sources: Timor-Leste authorities; and IMF staff estimates.
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agora (2011) muito maior que anteriormente, quase igualando a “importada”, muito influenciada pelo
preco da energja e das matérias-primas.”

A principal conclusao que retiramos da analise das causas da inflagdo é a de que, ainda que os
factores externos (variagao dos precos internacionais, hnomeadamente da energia, variacao da taxa de
cambio do USD face a outras moedas) sejam importantes na determinacao da taxa de inflagao numa
economia tao aberta como a nossa, desde ha algum tempo a esta parte parece ser um excesso de
pressao da procura (nomeadamente para consumo mas nao sb6) sobre a oferta de bens nao
transaccionaveis (produzidos internamente e nao exportaveis como sao os vegetais, frutas, etc) que
mais influencia a recente (nos Gltimos 2 anos) evolucao da inflacdo no nosso pais. Esse excesso de
procura tem um nome: excesso de despesa publica.

Assim sendo, uma politica de controlo da inflagdo para a trazer para niveis mais baixos,
aceitaveis, passa por uma melhor articulacao da politica orcamental com a politica monetaria possivel
num pais sem moeda propria, articulacao essa que deve passar, na pratica, por uma reducao da
despesa publica. A decisao de reduzir o total dos gastos publicos orcamentados para 2013
relativamente ao de 2012 é um primeiro passo nessa direccao pois significa, se deflacionarmos
esses gastos com a taxa média anual de inflacao de 2012, um montante efectivo de menos 12%-15%
na despesa publica.

Quando pudermos dispor dos resultados completos das contas publicas (gastos efectivos) de
2012 - particularmente a taxa de execucao das despesas correntes e das despesas de capital —
sera possivel dizer mais sobre o0 assunto pois o relevante sao as despesas efectivamente realizadas e
nao as orcamentadas. Segundo indicacoes divulgadas durante o debate sobre o OGE de 2013 as
despesas totais do Estado terao sido apenas cerca de 2/3 (66%) do orcamentado, com uma taxa de
execucao das despesas em infra-estruturas ligeiramente inferior a 50%.

Para ja refira-se que no Orcamento para 2013 o Governo prevé que a taxa de inflagdo venha a
ser de 7,6%, cerca de 4 pontos percentuais abaixo da actual. E meta que se enquadra nas
estimativas de evolucao da inflacao efectuadas no Banco Central embora este admita que a taxa se
podera “encostar” ao limite superior de um intervalo [7%-9%].

Note-se que a prevista reducao da taxa de inflacao pode ser mais o resultado de um
abrandamento (natural) do ritmo de crescimento de precos ja de si altos e com pouca margem para
subirem mais -— nomeadamente num contexto de alguma redugao da procura por “internacionais” —
do que o resultado de uma politica econémica deliberada, nomeadamente de reducao dos gastos
publicos. De facto e por exemplo, se um preco varia de 1 USD para 1,50 USD, a variacdo é de +50%
mas se variar de 2 USD para 2,5 USD a taxa de variacao reduz-se para 25%. A descida da taxa de
inflacao pode, assim, ser principalmente o resultado de estarmos a trabalhar agora com “grandes
numeros”...

Especialmente importante para a determinacédo da taxa de inflagdo é a evolucao dos valores
efectivamente gastos nas rubricas das despesas (re)correntes (salarios e vencimentos, bens e
servicos e transferéncias publicas). Ora, apesar de o valor global do OGE ter diminuido (-)8,5%, o
conjunto destas despesas aumentara, segundo o OGE13, de 11%, uma queda significativa
relativamente aos 46,6% de 2012 face a 2011.
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0 aumento do valor global dos salarios a pagar (+16%) deve-se a melhorias salariais de
algumas categorias profissionais e ndao a um aumento generalizado dos salarios numa Optica de
“correccao monetaria” para compensar a perda do poder de compra devida as altas taxas de inflacao
que se tém verificados nos Ultimos anos. De facto, se considerarmos a taxa de inflagdo média anual
de 11,8% em 2012, isto significa que o poder de compra dos funcionarios publicos (e dos restantes
profissionais que nado verdo aumentados os seus salarios ou vencimentos) vai baixar, o que
contribuird para algum “arrefecimento” da procura para consumo e, por isso, menor pressao para
subida dos precos (= menor taxa de inflacao).

Um alerta final relativamente a taxa de inflacdo e a politica para a controlar: a reducao dos
gastos publicos em 2013 louvada acima resulta principalmente de uma “anulacdao” do efeito do
aumento das despesas recorrentes por uma descida das despesas ao abrigo do Fundo de Infra-
estruturas resultado principalmente da diminuicao dos gastos necessarios com a electrificacdo do
pais por o essencial das “grandes obras” que Ihe estavam associadas se aproximar do fim.

Por exemplo, a despesa com a rubrica “electricidade” vai baixar 40% entre o executado de
2012 e o orcamentado para 2013 (de cerca de 290 para cerca de 124 milhdes de USD). Assim, a
redugao do valor do OGE é, aparentemente, mais o resultado da conclusao de obras de grande
dimensao — e, admite-se, do resultado das negociacées que possibilitaram a aprovagao por
unanimidade do OGE2013 - que de uma politica deliberada de controlo da inflagao.

Note-se que se a taxa de execucao do OGE13 se situar nos cerca de 85% (ainda assim uma
taxa baixa de execucao), os gastos pulblicos totais efectivos rondarao os 1400 milhdes de USD, o que
representa mais 16% do que o gasto efectivo de 1200 milhdes em 2012.

Comérclo Internaclonal
Exportacoes

Como ja salientado noutras ocasides,
as exportacdes registadas pelos servicos Timor-Leste: exportacao de café

o i . 20 - (milhoes de USD) 19
estatisticos sao quase exclusivamente de 18 -
café e este tem um ciclo de apanha- 44 .
tratamento-exportacdo muito “datado” no @14 1 12
tempo, concentrando-se essencialmente ~ $12°
a exportagao no segundo semestre de élg:
cada ano. E g

4 -
A exportacdo total em 2012 foi de f)

cerca de 19 milhdes de USD, um Total 2010 Total 2011 Total 2012
aumento significativo face aos 12 milhdes

de 2011. Nesse ano, em que a colheita foi particularmente ma, registou-se uma queda de 25% das
Coffee, Other Mild Arabicas Monthly Price - US cents per Pound receitas relativamente a 2010, quando foi de
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disponiveis sobre as exportacdes de café, o preco médio do kg de café exportado foi, ao longo dos
anos, o seguinte em USD:

2008 0,60
2009 0,83
2010 0,62
2011 0,54
2012 0,63

Note-se que 0 ano com preco mais baixo foi o de 2011, numa altura em que 0s precos
internacionais estavam muito mais altos que o habitual. Isto pode ser devido a varios factores entre
os quais a fraca qualidade da producao nacional ou erros de recolha da informacao estatistica.

Quanto as quantidades exportadas nos Gltimos anos elas foram as seguintes de acordo com as
estatisticas do nosso comércio internacional (toneladas):

21.042 | 9.942 | 25.671 | 22.203 | 33.775

Notem-se a péssima colheita de 2009 e a boa colheita de 2012,que possibilitou que se
atingissem os 19 milhdes de délares como total da exportacao de 2012.

Registe-se, finalmente, que em 2012 foram, para além do café, exportados e registados nas
estatisticas de comércio internacional (Junho2012) bens no valor global de cerca de 11 milhdes de
USD correspondentes a sucata e outros materiais semelhantes.

Importagoes

A andlise das importagdes nos Ultimos anos em Timor-Leste é particularmente dificil porque elas
foram muito influenciadas por acontecimentos pontuais como sao a construcao de duas importantes
obras publicas: as centrais eléctricas de Hera e de Betano. Essas obras alteraram significativamente
os valores das importacoes totais, por paises de origem e por tipo de produtos importados. Assim, o
total das importagcdes nos Ultimos quatro anos de acordo com as estatisticas sobre comércio
internacional preparadas pela Direccao Nacional de Estatisticas foi o seguinte:

2009 | 2010 | 2011 | 2012
Total das importagdes em milhdes de USD | 282,6 | 263,6 | 318,7 | 661,1

Timor-Leste: Importagdes em 2012 (mil USD)

A caracteristica excepcional Indonésia 148.754
i _ . Australia
das importacoes totais em 2012 Singapura
P - Viethame
repercute-se também nos paises Tailandia/ Thailand
i i Portugal
de origem e no tipo -de -produtos. Malsla, Malaysia
Quanto aos primeiros, a Japao/ Japan
China

Finléndia 228.827
0.000 50.000 100.000 150.000 200.000 250.000

NOTA: o valor exceptional da Finlandia deve-se a compra aquele pais dos geradores destinados as duas centrais eléctricas em
construcéo no pais, particularmente a de Betano. No ano anterior tinham sido comprados os que equipam a central de Hera.




Banco Central de Timor-Leste Relatério de 2012

tradicionalmente mais importante Indonésia (131 milhdes em 2012, 98 em 2011 e 96 em 2010) foi
ultrapassada pela Finlandia, com quem quase nao temos relacoes econémicas, pelo facto de ser esse
o0 pais de origem dos geradores (e outro material) instalados nas duas centrais eléctricas referidas.

O valor da rubrica 85 da pauta aduaneira (Maquinas e equipamentos eléctricos e suas partes”
atingiu em 2012 o valor de 244,2 milhdes de USD, muito préximo do valor das importacoes
provenientes da Finlandia acima referidos. Note-se que nos anos anteriores a importacao deste tipo
de produtos tinha sido de 99 milhdes em 2011 (com o processo de electrificacao do pais ja em curso)
e de apenas 23 milhoes em 2010.

Se aos valores totais das importacdes por paises e por tipo de produtos retirarmos os valores
relativos a Finlandia e aos equipamentos eléctricos que dela tém vindo, obtemos os seguintes

resultados:

2010 2011* 2012**
Total com Finlandia (por meméria) 264 319 661
TOTAL 263 (100%) | 250 (100%) 432 (100%)
Indonésia 96 (37%) 98 (39%) 149 (35%)
Singapura 49 (19%) 21 (8%) 45 (10%)
Australia 36 (14%) 15 (6%) 24 (6%)
China 22 (8%) 60 (24%) 44 (10%)
Vietname 14 (5%) 7 (3%) 31 (7%)

NOTA importante: por deficiéncia do sistema de registo de dados do comércio internacional durante
os primeiros cinco meses de 2011, os valores que aqui constam para este ano estao muito
subavaliados. Por exemplo, as importacoes dos cinco primeiros meses de 2010 terao sido de 115
milhdes USD enquanto em 2011 s6 aparecem registados 10 milhdes.

2010 2011 2012

Total com maquinas eléctricas 288,7 334,6 667,8
(por memoria) *

Maquinas eléctricas (85) 23,4 99,4 244,2
TOTAL (sem classe 85-maq eléct.) 265,3 235,2 423,6
Cereais (10) 14,1 9,2 31,1
Petréleo (27) 41,1 47,7 104,3
Artigos de ferro e ago (73) 11,1 23,5 35,2
Maquinas mecanicas (84) 23,7 20,7 27,8
Veiculos (87) 55,3 33,7 53,4
Notas: 1 - o nimero entre parenteses na primeira coluna é o da classe da pauta aduaneira;

2 - por deficiéncia do sistema de registo de dados do comércio internacional durante os primeiros
cinco meses de 2011, os valores que aqui constam para este ano estao muito subavaliados. Por
exemplo, as importagoes dos cinco primeiros meses de 2010 terao sido de 115 milhdes USD
enquanto em 2011 s6 aparecem registados 10 milhdes.
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Timor-Leste: Importagdo mensal de petréleo (mil USD) No quadro acima repare-se

18911
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de Hera e das linhas de alta tensao
que se espalham por todo o pais
sao ainda a causa do grande aumento da importacao de artigos de ferro e aco (classe 73). O mesmo
se passa com o grande aumento da construcao civil (incluindo outras infraestruturas e edificios) um
pouco por todo o pais. A importacao total deste tipo de produtos passou dos 5 milhdes de USD de
2009 paraos 11,1 e 23,5 de 2010 e 2011 e os 33 milhdes de 2012.

Finalmente e ainda sobre as importacoes permiate-nos que recorramos mais uma vez a uma
(longa) citacao sobre o trabalho do Banco Central em que se analisa a evolucao da economia de
Timor-Leste durante o primeiro ano de vida do Banco. Nele se salienta a certa altura a grande
dependéncia do pais e das suas Contas Nacionais relativamente as importacdes e a necessidade de,
atempadamente, ir preparando a nossa economia para o periodo “pés-petréleo”:

“Esta é a evolugao das importacoes no Ultimo ano. Mas talvez mais importante do que isto é colocar
as importacdes no contexto das contas nacionais. Estas representaram 141% na média dos anos 2008-10
— 0s Ultimos para os quais ha dados oficiais sobre aquelas contas —, o que diz bem da enorme
dependéncia do pais das importagdes que efectua.

Uma area de actuacao da politica econémica de médio-longo prazos nao podera deixar de ser a
reducao desta dependéncia a qual €, afinal, um byproduct da dependéncia do pais relativamente aos
rendimentos petroliferos pois parece (é...) que é mais facil importar do que produzir internamente.

Mas nao esquecamos que qualquer que fosse a situacao, o esforco de desenvolvimento acelerado do

pais resultaria sempre numa grande dependéncia das importacées -— nomeadamente porque ha dinheiro
para as pagar...”

Mas o futuro prepara-se agora.

Balanca de Pagamentos

No quadro abaixo apresenta-se as balancas de pagamentos de Timor-Leste para os Ultimos trés
anos tal como calculadas pelo Banco Central do nosso pais. Vejamos primeiro, no quadro abaixo,
alguns aspectos da chamada Balanca de Transacc¢des Correntes (Current Account).
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2009/R 2010/R 2011/R 2012/R
Balanca corrente excluindo Outros renda primaria (376) (432) (888) (891)
I. Balanca corrente 1,284 1,678 2,352 2,668
A. Bens e Servigos (1,097) (1,241) (1,758) (1,637)
1. Bens, fob (323) (280) (373) (638)
Crédito, fob 15 27 29 33
Débito, fob (338) (307) (402) (672)
2. Servigos (774) (961) (1,385) (998)
Crédito 52 75 79 69
Transportes 1 1 1 1
Viagens e turismo 16 31 24 21
Outros servigos, incluindo servicos governamentais 35 43 54 47
Débito (826) (1,036) (1,464) (1,068)
Transportes (39) (42) (47) (76)
Viagens e turismo (58) (52) (49) (68)
Outros servigos, incluindo servigos governamentais (728) (942) (1,368) (924)
B. Rendimentos 1,930 2,435 3,577 3,873
1. Rendimento de trabalho 105 124 118 96
Crédito 107 125 120 97
Débito (1) (2) (1) (1)
2. Rendimentos de Investimento 164 201 219 218
Crédito 180 207 227 226
Débito (16) (6) (8) (8)
3. Outro renda primaria (rendimento do JPDA), créditol/ 1,660 2,110 3,240 3,559
C. Transferéncias correntes 451 484 533 432
Crédito 536 586 636 538
Débito (84) (102) (103) (106)
Il. Balanca de capital e de Financeira, excluindo Reservas (1,245) (1,505) (2,249) (2,242)
A. Balanca de capital 27 31 26 23
B. Balanca financeira (1,273) (1,536) (2,275) (2,265)
1. Investimento Directo 50 3 80 6
1.1 Investimento de Timor-Leste no exterior - (26) 33 (13)
1.2 Investimento do exterior em Timor Leste 50 29 47 18
2. Investimento de carteira (1,325) (1,482) (2,401) (2,276)
2.1 Activos 2/ (1,325) (1,509) (2,407) (2,282)
2.2 Passivos - 27 6 6
3. Outro Investimento 3 (56) 46 5
3.1 Activos 2 8 (61) (13) (3)
3.2 Passivos (6) 4 59 8
Ill. Resultado Global (I+11) 39 173 103 426
IV. Erros e omissoes 1 17) (48) 4)
V. Equilibrio global (llI+IV) 39 156 55 422
VI. Variacdo na Res. Internacional Lig.do BM (aum =-) (39) (156) (55) (422)
Por meméria
a) Posicao dos Activos de reserva 4/ 250 406 462 884
b) variacao de activos reservas+ investimento liquido em ativos 1,365 1,665 2,462 2,704
financeiros do Fundo de Rigqueza Soberana (Fundo Petrolifero) - - - -
¢) Posicao do Fundo de Riqueza Soberana (Fundo Petrolifero) 5,377 6,904 9,310 11,775
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As balancas de pagamentos registam, no essencial, as entradas e saidas de dinheiro do pais em
beneficio de ou pagas por sujeitos (individuais ou colectivos) nele residentes.

Nao sendo possivel aqui uma analise exaustiva das varias rubricas da balanca, chame-se
apenas a atencao para alguns valores (de 2012), alguns deles eventualmente menos esperados.

Um deles é o de que o valor das importacoes de servicos, nomeadamente pelo Estado, € muito
maior que o dos de bens.

Outro aspecto é o de que o valor total das exportagoes (bens e servigos) nao ultrapassa os 110
milhdes de USD e o das importacoes (de bens e servicos) foi de 1739 milhoes. A taxa de cobertura
das segundas pelas primeiras €&, pois, muitissimo baixa. Nao fora as receitas petroliferas e esta
situacao era absolutamente insustentavel.

Refira-se ainda que a principal componente da balanca de rendimentos é a dos pagamentos
recebidos com origem na exploracao petrolifera do Mar de Timor: 9000 milhdes nos trés anos para os
quais se apresentam as balancas.

Quanto a balanca de capitais e financeira, € de realcar a importancia desta Ultima face a
primeira, sobressaindo as aplicacdes em carteiras de titulos (pelo Fundo Petrolifero).

O saldo de uma balanca de pagamentos, como de qualquer balanco como ela, é teoricamente
nulo devido as operacoes de tesouraria para o assegurar. O que interessa é o saldo global. No caso
de Timor-Leste os saldos nos trés anos foram positivos, permitindo aumentar as reservas do pais.

Taxas de camblo

No grafico abaixo retrata-se a evolugao das taxas de cdmbio do USD, a moeda corrente utilizada
pelo nosso pais desde que a UNTAET decidiu nesse sentido no inicio de 2000, face a algumas das
principais moedas das suas relacées econdmicas internacionais, no caso a rupia indonésia (IDR)
(cerca de 1/3 das nossas importacoes de bens provém deste pais bem como muitos dos servicos que
compramos ao exterior), o Euro (EUR), moeda usada por varios paises europeus nossos parceiros
comerciais, o délar australiano (AUD) e o iene japonés (JPY), em que esta titulado o nosso primeiro
empréstimo internacional para a reconstru¢do da estrada Dili-Baucau e que, também por isso, é
importante acompanhar por causa da gestao da nossa divida externa.

Como se pode verificar, a rupia indonésia tem-se desvalorizado em relagdo ao délar americano
desde meados de 2011. Entre o primeiro dia de cotagdo em 2012 e o (ltimo, a desvalorizagdo da IDR
foi de cerca de 6,7%, tendo sido a desvalorizacdo entre os pontos maximo e minimo de 8%. Esta é
uma boa noticia para o nosso pais pois com uma rupia mais fraca os produtos que importamos
daquele pais ficam mais baratos, ajudando a controlar a inflagdo entre nés. Note-se, porém, que a
taxa de desvalorizagao referida é pouco maior que a taxa de inflagdo naquele pais, tornando a taxa
real de desvalorizagcdo muito reduzida, sendo quase neutra e sem grande influéncia concreta nos
precos no nosso pais.
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Comparative Monthly Avg. Exchange Rates: Relative to U.S. Dollar
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O Euro desvalorizou-se de forma apreciavel entre meados de 2011 e meados de 2012 mas se
considerarmos o periodo dos 12 meses de 2012 verificamos que a taxa no inicio do periodo foi
semelhante a do fim de 2012, tendo durante o ano desvalorizado, primeiro, e apreciado, depois._A
média das cotacoes de Janeiro/12 foi de 1,288 USD por EUR e a de Dezembro passado foi de 1,311,
o que traduz uma desvalorizacao, entre o inicio e o fim do periodo, de menos de 2%. A média de Julho,
quando a depreciacao do USD face ao Euro atingiu o maximo, aquela taxa foi de 1,230 USD por Euro.

O délar australiano (AUD) tem tido, face ao USD, um comportamento algo instavel, como ja tinha
tido em 2011. Porém, o ciclo das taxas de cambio entre as duas moedas foi em 2012 quase o inverso
do do ano anterior, conhecendo o USD uma apreciacao, primeiro, e na segunda metade do ano, uma
desvalorizacao.

Finalmente, a taxa de cdmbio do iene japonés mostrou também um comportamento oscilante ao
longo do ano mas acabando 2012 com uma taxa de cambio mais favoravel ao USD que no inicio do
ano. Se o empréstimo japonés estivesse ja em accao, isto teria significado que Timor-Leste teria de
mobilizar menos délares para cumprir com as suas obrigacoes financeiras contratuais.

Daily Exchange Rates: Japanese Yen per U.S. Dollar
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Financas Publicas

Em 2012 e em resultado da necessidade de adaptar o OGE originalmente aprovado para o ano
fiscal a estrutura do novo Governo sai das eleicoes legislativas entao efectuadas, houve a
necessidade de fazer aprovar um Orgamento Suplementar. Este, no entanto, em pouco alterou o valor
global das receitas e das despesas previstas.

Ja salientamos noutros relatérios que uma das caracteristicas dominantes das despesas
plblicas de Timor-Leste desde 2008 até 2012 é o seu (muito) rapido crescimento, particularmente
nos anos fiscais de 2011 e 2012 — aquele que é aqui 0 nosso principal objecto de analise.

Despesas Publica ]

Anos 2008 2009 2010 2011 2012
(Gasto) (gasto) (gasto) (gasto) (OGE aprovado
pelo PN)
Valor (milhdes de USD) 480 605 758 1096 1806
variagcao +26% +25% +45% 65%

Para a nossa analise, porém, é importante ter informacao nao s6 sobre as receitas e despesas
orcamentadas como também sobre as receitas efectivamente cobradas e as despesas realmente
pagas.

Essa informacao relativamente ao ano completo ndo esta ainda disponivel e deve demorar algum
tempo até que o esteja. Os Unicos dados disponiveis até ao momento da elaboracao deste relatério
sdo os relativos ao terceiro trimestre de 2012 e constam do quadro abaixo retirado do relatério de
execucao orcamental do periodo bem como um quadro sobre a execucdo do Fundo de infra-
estruturas constante do Orcamento de 2013.

Da “Tabela 3” abaixo constam as verbas orcamentadas e as verbas pagas efectivamente bem
como a percentagem de execucao das rubricas no final do terceiro trimestre de 2012 e de 2011.

0 ciclo de cobranca das receitas nao é necessariamente uniforme ao longo do ano e por isso nao
€ especialmente significativo que algumas rubricas tenham taxas de execucdo mais baixas que a
regra dos 75% a 34 do ano. Note-se que quanto as receitas a execucao no fim do 3° Trimestre foi
melhor em 2012 que em 2011 gracas a maior cobranga de receitas nao fiscais (65% contra 49% em
2011).

As “receitas de capital a partir do Fundo Petrolifero” - i.e., as transferéncias feitas deste para a
conta do Estado - estavam no final do terceiro trimestre 9 pontos percentuais acima do valor do ano
anterior (61% contra 52%) mas isto é pouco significativo pois se trata de uma decisdo com forte
componente meramente administrativa.
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Tabela 3

Estimativas
Orgamentais
Originais

(Milhares de
dolares)

Estimativas
Orgamentais
Actuais

(Milhares de
dolares)

Dinheiro
Concreto

% de
Dinheiro
Concreto
para o
Orgamento
Actual do
31°Tde
2012
(Milhares de
délares)

% de
Dinheiro
Concreto
para o
Orgamento
Actual do
3°Tde
201

1. Receitas Domésticas (2+3) 136.080 136.080 97.263 1% B65%
2. Receitas Fiscais 95.060 95.060 70.688 T4% 7%
3. Receitas Nio Fiscais 41.020 41.020 26.575 65% 49%

4. Receitas de Capital a partir do Fundo 1.494.900  1.494.900 61% 52%

Petrolifero 908000

5. Total de Receitas do Orgamento do 1.630.980 1.630.980 1.005.263 62% 53%

Estado (1+4)

6. Despesas Recorrentes (7+8+9,
= (7+8+9) 715.918 700.459  456.418 65% 55%
7. Salarios e Vencimentos
140.071 141.097 87.700 62% 63%
8. Bens e Servicos a76.267 361135 225416 62%  54%
9. Transferéncias
199.580 198.227 143.302 72% 52%
10. Capital Menor
42,917 48725 19.123 39% 23%
11. Capital e Desenvolvimento
915,295  1.049.818 325773 31% 54%
12. Total Recorrentes + Despesas de
Capital (6+70+11,
( ) 1.674.130  1.799.002 801.315 45% 54%
13. Excedente / (Défice) Recorrente (1-6) f4% 52%
(579.838) (564.379) (359.155)
14. Excedente / (Défice) Fiscal Nao 52%
Petrolifero (1-12) (1.538.050) (1.662.922) (704.052) 499
15. Défice Fiscal Ndo Petrolifero
financiado através de:
a.Receitas de Capital do Fundo 1.494 900 1.494 900 52%
Petrolife: .
ifero 908000 61% ;
b.Levantamentos a partir de Reservas 0 0 -203.948 5%
de Dinheiro
c. Transporte 0
124.872
d.Empréstimos Externos 43.149 43.149 [ 0%

Fonte: Relatério de Execugao Orgamental do 3° Trimestre de 2012

Quanto as despesas, notem-se as diferencgas significativas entre a percentagem de execucao das
despesas (re)correntes (65%, cerca de 2/3, quando “deveriam” tendencialmente ser de 34) e a das
despesas de capital de desenvolvimento (infra-estruturas, etc) (31% contra os potenciais 75% e os
54% no mesmo momento de 2011).

A taxa de execucgao global dos Orcamentos de 2011 e 2012 no final do terceiro trimestre de cada
ano foi muito diferente em 2012 relativamente a 2011: neste ano tinha sido de 54% e em 2012
situava-se, a 3 do ano, em menos de metade (45%).

Para o total do ano de 2012, informacgodes disponibilizadas durante o debate do Orcamento de
2013 apontam para uma taxa global de 66% em boa parte resultado da fraca execucao do Fundo de
Infra-estruturas (49%) (Quadro 2.4.3.1).

Com base nele construimos o quadro abaixo que nos da a informacgao do quadro original (colunas
A-F) bem como as trés colunas finais, nomeadamente uma sobre a taxa de execugao por familia de
projectos de infra-estruturas:
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Variagdo da  Taxa (3] de
BE. Orgarmn. para F. proposta wariagao da

2012 apd= C. Orgarnento F2 Orgamento inicial para a proposta
Transferéncias  Concreto | final para  revisto pela H taxade dalComizsdo inicial para a
e Tranzito de previsto 2013 comiszan execuzao do E wertual da Comiz=an

A. Projecto de Infra-estruturas Saldos para 2012 | [=D+E) evertual FIOGE202 [milkiies USD]  Ewvertual
Agricultura e Pescas 9.2 35 10.0 8.0 R N =T
Agua e Saneamento 13.5 419 n4 101 R -IF -frd
Desenvolvirmento Urbano e Rural Al 0o 7B EE a4 g -EE
Electricidade ama 2918 1739 1237 S5 S P
Estradaz 4.4 459 1160 881 57 Pt ey
Fontez N1 17.3 203 133 aE <EF -5
Aeroportos 05 0.0 95 8h R -fiF -l s
Fortos mny 1k o 1.0 ¥ o -F
Tecrologias de Informagao 120 6.2 05 0.5 ST fEEF -
Edificios Pablicos 459 1.0 43.0 40.7 Rro BF -4
Educacio 13 14 12.4 9.1 o -FF SEF
Objectivos de Dezervolvirnento do bilénio R FRs] 14.0 880 463 e - fT T
Saide E4 41 27 20 s 7 -FT A
Seguranga e Defesa 126 48 209 176 FET -FF -HE
Solidariedade Social 18 16 17 17 == e Py
Projecta de Tazi Marne 1230 216 139.4 139.4 ATE I e

Freparagdo, Concepgdo e Supervisao de Movos

Projectos 0.0 0.0 25.2 19.4 A& <
Frograma de Empréstimos 431 0.0 436 436 e L S
Total das Infra-estruturas [por programal 875.1 4130 8 5219 604 4 £9.7 -LES =g

No quadro podemos realcar varios aspectos:

e Ataxa global de execucao do FI/OGE12 foi de 49,2%;

e A rubrica de execucao mais elevada foi, como é natural dado o tipo de contrato em causa, a
da electricidade (96,7%);

e Se aos valores globais do FI/OGE12 e “concreto previsto para 2012” retirarmos os valores do
projecto de electricidade, o mais “desequilibrante” em qualquer dos casos, a taxa de
execucao global passa a ser de apenas 24,2% (139 milhdes gastos num total orcamentado de
573 milhdes de USD)

e Depois do projecto da Electricidade, os trés projectos com maiores dotacdées orcamentais, no
Orcamento apresentado pelo Governo foram, por ordem, os seguintes: “Tasi Mane” (123
milhdes de USD), “Objectivos de Desenvolvimento do Milénio” (117,5 milhdes) e “Estradas”
(114,4 milhoes); estes projectos tiveram taxas de execucao muito diferentes e qualificaveis
como extremamente baixas (os dois primeiros): 17,6%, 11,9% e 40,1%, respectivamente;

e Os empréstimos ja assinados (Japao e Banco Mundial para apoio a reconstrucao de estradas)
nao passaram da sua fase inicial, de assinatura dos compromissos entre as partes sem
desembolso de dinheiro, ndo tendo dado ainda origem a divida publica por Timor-Leste;

e Ha uma reducao de 31% entre o valor global do Fundo de Infra-estruturas tal como proposto
para 2013 relativamente ao de 2012. O principal responsavel por esta quebra é o projecto de
electrificacdo do pais, cujo valor desceu de 302 para 124 milhdes de USD (-60%) por se
encontrar perto da sua conclusao -—- pelo menos no que diz respeito as duas centrais
eléctricas nele previstas -— e/ou se ter decidido abrandar o ritmo da electrificacao do pais.

e Se em vez de compararmos 0s dois orcamentos anuais (2012 e 2013) compararmos o
executado previsto para 2012 (430 milhoes de USD) com o OGE2013, o aumento é de cerca
de 40%. Se colocarmos como hipotese de que a taxa de execucao das infra-estruturas ira ser
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de 85%, o valor a gastar sera de cerca de 515 milhdes, 0 que representa um aumento entre
“executados” entre 2012 e 2013 de perto de 20%.

e OQutra rubrica com importante reducado do seu orcamento é a dos “Objectivos do Milénio”, em
que a diminui¢cao chega aos (-)60%.

No quadro abaixo, retirado do Livro 1 do OGE2013, podem ver-se informacoes sobre os
orcamentos desde 2009 a 2013, incluindo, portanto, o de 2012.

milhdes de USD estrutura, %
Concreto Concreto Concreto  Orgcamento  Orcamento Concreto  Concreto Concreto  Orcamento  Orcamento
em 2002 em2010 em2011 para2012* para 2013™ em 2009 em 2010 em 2011 para 2012* para 2013™
Total das Despesas por Categoria de Dofagéio 603,8 760,3 1095,9 1806,5 1797,5 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Recormrentes 3942 506,1 507,8 57,3 858,56 65,3 66,6 46,3 41,9 47,8
Salarios e Vencimentos 87,3 91,5 111,6 139,0 160,3 14,5 12,0 10,2 N 8,9
Bens e Senvicos (incluindo FDGH) 2128 2459 2535 3846 461,7 35,2 323 231 213 25,7
Transferéncias Pablicas 94,1 168,7 1426 2337 236,5 156 222 13,0 129 13,2
Capital 2096 2543 588,2 1049,1 9380 34,7 334 53,7 58,1 522
Capital Menor 387 38,3 27,2 49,2 47,2 64 5,0 25 27 2.6
Capital e Desenvolvimento (inciuindo todas as
despesas com Infra-estruturas) 170,9 2159 561,0 1000,0 891,9 28,3 28,4 51,2 554 496
Receitas Domésticas** 90,8 96,4 108,5 134,1 148,3 15,0 12,7 9.9 T4 8,1
Saldo Fiscal Néo Petrolifero 513,00 6640 9874 -1672,4 -1651,2 -85,0 87,3 -90,1 9286 91,9
Financiamento 513,0 664,0 9674 16724 1651,2 65,0 67,3 90,1 92,6 91,9
Rendimento Sustentavel Estimado (RSE) 408,0 502,0 734,0 665,3 787,0 676 66,0 67,0 36,8 438
Levantamentos Excessivos a partir do FP 104,0 309,0 3210 8296 410,8 17,2 40,6 293 459 229
Uso do Saldo de Dinheiro 1,0 -147,0 67,6 1344 409,8 0,2 -19,3 6,2 T4 228
Empréstimos Contraidos / Oferecidos 0.0 0,0 0,0 431 438 0,0 0,0 0,0 24 24

As informacbes acima permitem muitos comentarios sobre a politica orcamental do pais e,
particularmente, sobre as suas opcoes relativamente ao Fundo de Infra-estruturas. Vejamos algumas
delas:

1. Se adoptarmos para as despesas correntes de 2012 a taxa de execucao das mesmas
no ano anterior (87%), o valor pago tera rondado os 660 milhdes de USD em vez dos
757 orcamentados. Isto significa um aumento de cerca de 30% face a 2011, muito
maior que o verificado entre 2010 e 2011, quando os valores foram quase iguais. Este
aumento de 30% dificilmente nao tera tido efeitos expansionistas sobre os precos,
sendo uma parte do responsavel pela inflacdo verificada em 2012 (taxa média anual:
11,8%). Esta conclusao esta na linha do que ja concluiramos no documento sobre a
economia nacional publicado pelo BCTL aguando do seu primeiro aniversario e de
conclusées do FMI no seu ultimo estudo publicado sobre a evolucdo da economia
nacional;

2. Do Fundo de Infra-estruturas gastaram-se, segundo o relatério de execugao orcamental
do 4° trimestre de 2011, um pouco menos de 480 milhdes de USD dos 600 milhdes
previstos; em 2012, a despesa tera sido de 430 milhdes. Nao podendo nem querendo
tornar esta uma verdade absoluta, parece que o Estado estd no limite da sua
capacidade de implementacao (da quantidade) de projectos. Por outro lado,
recordamos que Sua Exceléncia o Senhor Presidente da Republica chamou
recentemente (Jan2013) a atencao para alguns problemas de qualidade de muitos
investimentos feitos. Ambas as constatacoes remetem para se passar a adoptar uma
politica mais cautelosa de despesa em investimentos publicos;

3. A opcao, mais evidente a partir do OGE11, de apostar fortemente na construcao de
infra-estruturas fez o peso dos recursos aplicados nestas subir significativamente em
termos de estrutura dos gastos publicos: de cerca de 28% em 2008 e 09 para cerca de
50% nos anos seguintes;
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4. Os levantamentos do Fundo Petrolifero para além do “rendimento sustentavel” tém sido
significativos e nem sempre bem geridos. De facto, no préprio livro 1 do Orcamento de
2013 se revela que em 2012 nao foram usados mais de 400 milhdoes de USD
levantados do Fundo Petrolifero e que eles teriam uma melhor rendibilidade se, em vez
de estarem depositados a ordem do Ministério das Finangas em conta detida junto do
Banco Central. Recorde-se que a taxa de retorno do Fundo em 2012 foi de 3,88% (com
4% desde o inicio do FP em 2005). Relatérios do Fundo petrolifero dao conta de que no
Gltimo trimestre de 2012 foram transferidos para a conta do Governo 587 milhoes de
USD, sendo 384 nos Ultimos dois meses — um pouco menos que 0os 410 milhdes de
saldo da conta do Estado que vao servir para co-financiar o OGE de 2013.

Quanto as receitas, nao estando disponivel o relatério de execucao orcamental de todo o ano
de 2012, utilizaremos como fonte de informagao o que consta no Livro 1 do OGE2013.

Tabela 2.5.1.1 Total das receitas, 2011 a 2017, milhdes de doléres

Concreta Estimativa Projeccao
Total das receitas 3.348,6 2.887,5 2.455,4 2.134,8 2.358,2 2.344,7 2.276,9
Receitas doméstica 108,5 134,1 146,3 162,9 181,5 200,1 218,4
Receitas petroliferas 3.240,1 2.753,4 2.309,1 1.971,9 2.176,7 2.144,7 2.058,5

Fonte: Direcgdo Nacional da Politica Econémica e Unidade Apoio Administracdo do Fundo Petrolifero,

Ministério das Finangas, 2012

Do quadro acima deduz-se que as receitas domésticos, fruto dos diversos impostos e taxas
cobradas pelo Estado, representaram em 2012 menos de 5% das receitas globais do Estado sendo o
restante do Orcamento financiado pelas receitas petroliferas transferidas para a conta do Governo
pelo Banco Central (“rendimento sustentavel” de 665 milhdes de USD + um levantamento em
excesso do “RS” de 830 milhdoes num total autorizado de quase 1500 milhdes de USD) e pelas
disponibilidades de caixa no inicio do ano.

A semelhanca do que tem sucedido noutros anos, o Governo mandou transferir para a sua conta
junto do BCTL a totalidade do montante autorizado pelo Parlamento Nacional aguando da aprovacgao
do OGE2012.

Note-se, porém e estranhamente, que € o préprio OGE13 que reconhece que nao vai ser utilizado
todo o dinheiro transferido do Fundo e que seria mais vantajoso financeiramente para o Governo se,
em vez de mandar transferir todo o dinheiro, tivesse mantido parte dele no Fundo Petrolifero por a
taxa de remuneracao (3,88% em 2012) deste ser superior ao da conta do Estado:

“Manter montantes elevados de dinheiro nestas contas nao é recomendavel, uma vez que a taxa de juro destas
contas € inferior ao rendimento (montante gerado) dos investimentos do Fundo Petrolifero. O Governo gera mais
dinheiro se mantiver 500 milhoes de délares no Fundo Petrolifero do que se retirar este montante do Fundo
Petrolifero e o0 mantiver como dinheiro no FCTL.” [OGE2013, Livro 1, pg 57]

Se nos reportarmos ao quadro sobre o Fundo de Infra-estruturas verificaremos que o saldo nao

executado deste em 2012 foi de mais de 400 milhdes de USD, os quais poderiam ter-se mantido no
Fundo Petrolifero a receber uma remuneracao superior a da conta do Governo no Banco Central.
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Fundo Petrolifero: capital e transferéncias para o OGE
(dados trimestrais; milh&es de USD)
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Nota: uma curiosidade: segundo o Departamento do Fundo Petrolifero do Banco Central de
Timor-Leste, que tem a seu cargo a gestao operacional do Fundo, o capital deste ultrapassou a

barreira dos 12 mil milhdes de USD durante a manha do dia 25 de Janeiro de 2013

Figura 2.5.3.2.1 Receitas petroliferas de Timor-Leste e Rendimento
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Fonte: Unidade Apoio Administracdo do Funde Petrolifere, Ministério das Finangas, 2012

Fonte: OGE 2013

Moeda, crédito e taxas de juro

A moeda — no sentido de circulacao monetaria numa economia - costuma ser classificada pelos
economistas como um “véu” que cobre a realidade da actividade econémica (producdo, comércio) e
que condiciona significativamente. De facto, se ndo houver moeda (metalica ou notas e, mais
genericamente, todos o0s usuais meios de pagamento), as pessoas e as empresas nao podem

comprar ou vender os seus produtos.

Numa relacao simples poder-se-a dizer que quanto mais moeda houver maior podera ser o
produto nacional mas que se ela for em quantidade “desproporcionada” com esta mesma producgao
se desencadeia um processo inflacionista que tem custos significativos quer para a economia

nacional em geral quer para os agentes econémicos individualmente considerados.
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E, pois, importante, estudarmos que se passou ho Gltimo ano no dominio do circuito monetéario
do pais e, mais genericamente, no sistema financeiro deste.

Depdsitos na banca comercial ) AS&?’Im' quatro  das _Varlavels
e crédito ao sector privado financeiras que nos interessa
(milh&esusp) acompanhar sao a “oferta de moeda”, o
—Total dos depdsitos  —crédito volume de depdsitos bancarios, o
::Z 2012 -6 w02@| volume de empréstimos concedidos
230 319 pela banca comercial ao sector privado
280 /\/ (familias e empresas) e a taxa de juro.
—_/
230
PN
o 1= Pfﬁ,f‘ Do quadro ao lado se deduz que
1:2 T Ton % em 2012 houve um aumento
& 88 8 3 88 8 - dg 9 o 9 o9 significativos do total dos depdsitos na
5 838 5332 85§58 5838 §38323§ banca comercial — o rationale dos
Pt BCTL Eeeniices monsriries depésitos do Estado no Banco Central é

-

especifico e ndo é relevante para a andlise que estamos a fazer: +28.7% bem acima da taxa de
crescimento nominal do produto nacional.

O crédito bancario, por sua vez, também aumentou mas numa percentagem bem inferior a
anterior: +18%.

Da evolucao de ambas as variaveis financeiras tal como ilustrada no grafico anterior pode-se
concluir que os depésitos tém crescido mais que o crédito concedido — e que é financiado, em
primeiro lugar, por tais depdsitos. Isto €, o nivel de liquidez (disponibilidade de dinheiro) da banca
comercial é cada vez maior e configura uma situacdo em que a banca comercial nao depende do
banco central e dos recursos financeiros que através de instrumentos apropriados para aumentar a
liguidez do mercado, este podera disponibilizar aquela para desenvolver a sua actividade,
particularmente a concessao de crédito.

Note-se que este é uma das principais razoes pelas quais a eventual existéncia de uma politica
econdmica auténoma em Timor-Leste tenderia a ter uma eficacia muito limitada pois o Banco Central
nao teria, pelo menos enquanto se mantivessem condicoes semelhantes as actuais (grande liquidez
da banca comercial), como influenciar as disponibilidades em dinheiro dos bancos comerciais e, por
isso, a taxa de juro do mercado.

Uma outra caracteristica do negocio "Crédito mal parado" (NPLs) e provisdes para 0 mesmo
bancério em Timor-Leste é o elevado (milhSes USD)
. ~ . ==(rédito mal parado (NPLs) - - ProvisGes para NPLs crédito bancario
nivel, mas em reducao progressiva 200
P 180
desde ha alguns anos, dos chamados 150
“empréstimos nao cumpridores” (non 140

performing loans) ou, na expressao mais | °’ -

corrente em portugués, de “crédito mal 80
parado” por ndo cumprir as suas ig -----------------------
obrigacoes de pagamentos a banca. 20
Como se pode verificar pelo grafico O e @& e o o o o 4 4 4 A a Ao
- ; 122 32 T ¢ T T I I T T I Z
ao lado, o seu valor esta sensivelmente § 523 55352 % 35553355 5°% g3
eSta b|||zad0 (nOS cerca de 48 m'lhées de Fonte: BCTL Estatisticas Monetanas

USD) além de estar mais que coberto
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por provisoes que os bancos fizeram para fazerem face ao fendmeno (62 milhées em Dez/12). Como
o valor total do crédito tem crescido (132 milhoes de USD em Dez®/11 vs 156 em Dez/12 (+18%), o
peso dos “créditos mal parados” relativamente ao total do crédito tem diminuido (de 35% em Dez11
para 31% em Dez12).

14
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Taxas de juro (%)

——empréstimos  —Depdsitos de poupanga Depdsitos a prazo (12 meses) aCtualS

Referiu-se atras a dificuldade de, nas

circunstancias,

o
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Central

w ws | influenciar a taxa de juro do mercado -

105 particularmente as taxas activas, i.e, as taxas

Jan-09
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Oct-09
Jul-10

Oct-10
Jul-11

Oct-11
Jul-12

Oct-12

Jan-10
Apr-10
Jan-11
Apr-11
Jan-12
Apr-12

e

cobradas pelos bancos nos seus empréstimos.

Estas taxas (activas — dos empréstimos -
passivas -— dos

depositos)
representadas no grafico ao lado.

estao

Elas sao médias obtidas por ponderacao

depdsitos respectivos. Notem-se principalmente os seguintes aspectos:
a) A grande estabilidade da taxa dos empréstimos no periodo a que se refere este relatério (o
ano de 2012) (12,1% em Dez11 e 12,5% em Dez12);
A grande estabilidade das taxas passivas (na verdade imutaveis quase “desde sempre” apés

b)

1999),

Em resultado do anterior, o significativo “gap” entre as
taxas passivas e activas, dando a entender que os
bancos se financiam junto dos seus clientes a um
preco relativamente baixo -- havendo eventualmente

Timor-Leste

Australia

alguma margem para a compressao desta “margem | Indonésia
financeira” por, por exemplo, subida da taxa de | Malasia

remuneracao de pelo menos alguns tipos especificos

Filipinas

de depoésitos existentes ou a criar — nomeadamente | Singapura

“depobsitos poupanca-habitacao”, “depésitos poupanca-
educacao” e outros que incentivem o habito de poupar

junto da populacao;

A taxa de juro cobrada nos empréstimos (a
média ponderada pela parte do volume de
crédito de cada banco no total tal como
recolhida nos diversos bancos comerciais pelo
Banco Central) ndo se pode, no seu valor
nominal, considerar baixa mas compara
relativamente bem com a da Vvizinha
Indonésia. Note-se que nesta a taxa real
(descontada a inflacdo) é bem superior a de
Timor-Leste: em 2011 e 2012 a taxa de
inflagdo na Indonésia tera sido de cerca de
4,5%, contra os 13,5% e 11,8% em Timor-
Leste, tornando as taxas reais no nosso pais
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Ilhas Fiji

Papua Nova Guiné

Ilhas Salomao

das taxas praticadas por cada banco pelo peso
deste no crédito bancario ou no total dos

P ————————

Country Name 2009 2010 2011 2012
Australia 6,0 7,3 7,7

Fiji 7,9 7,5 7,5
Indonesia 14,5 13,3 12,4

Lao PDR 24,8 22,6

Malaysia 51 5,0 4,9
Papua New Guinea 10,1 10,4 10,8
Philippines 8,6 7,7 6,7
Singapore 54 54 54
Solomon Islands 15,3 14,4 13,2
Timor-Leste 11,2 11,0 11,0 12,2*
Tonga 12,5 11,5 11,4

Fonte: http.//data.worldbank.org/indicator/FR.INR.LEND?page=5

consultado em 31JAN2013
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negativas (taxa de juro nominal - taxa de inflacdo), ao contrario do que sucede no pais
vizinho.

e) O nivel (nominal) relativamente elevado da taxa de juro entre nds tem varias explicacoes.
Como a receita dos bancos que dependente delas é muito elevada nos balancos destes e
como eles tém custos estruturais relativamente elevados entre nés (equipamentos
electronicos, sistemas informaticos, software, comunicacoes, seguranca, assisténcia técnica -
-- interna e externa — e custos de pessoal internacional), o nivel da taxa de juro (que além de
cobrir aqueles custos tem de cobrir o “risco pais” e a margem de lucro dos bancos)
dificilmente serd muito mais baixa que os niveis actuais — a nao ser que algum ou alguns
daqueles elementos diminua de forma notéria. Note-se que a eventual adopcao de uma
moeda nacional timorense pode (sublinhamos a palavra “pode” j& que nestes aspectos
financeiros as certezas sdo poucas), apesar do nivel muito confortdvel dos recursos
financeiros do pais, provocar um aumento do “risco pais” e, com ele, da taxa de juro,
prejudicando assim principalmente os empresarios nacionais, mais dependentes do sistema
bancario nacional para exercerem a sua actividade econémica.

Chamamos anteriormente a
atencao para a grande diferenca
entre os recursos financeiros |4

Disponibilidades liquidas sobre o exterior (DLX; milhdes USD):
Banco Central e banca comercial

—BCTL - -Banca comercial «--- Depdo EstadonoBCTL =+=DLX sistema
disponiveis aos bancos |izo0 -
(depdsitos) e as suas aplicacoes -
mais proprias da actividade s72A
bancaria (os empréstimos). A | ** A N’ /

principal aplicacao alternativa da
parte nao utilizada desses
recursos € o seu depésito no
exterior para obtencao de uma
remuneracdo. E esta a origem

<D @ [+2] (2] o (=] (-] o L — — i o~ o~ o o~

2 52 2 R S 3 B ogm g E @A g w8
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principal das “disponibilidades s & 2 8§ 8 &§ 2 § 5 2 2 8§ 5 2 3 ¢

liquidas sobre o exterior”, Fonte: BCTL Estatisticas Monetérias
também designadas pela sigla

“DLX". O grafico abaixo da uma ideia dos valores que estdo em causa, da sua propriedade (Banco
Central de Timor-Leste ou banca comercial) e da sua evolucao ao longo do tempo.

Como se pode verificar, o valor das disponibilidades da banca comercial aumentou quase 29%
em 2012 depois de ter conhecido um periodo relativamente longo de alguma estabilidade. Este
aumento esta relacionado com o do aumento dos depdsitos nos bancos durante o periodo em analise
neste relatorio (+26%).

Os determinantes das DLX do Banco Central sGo ao mesmo tempo semelhantes (os depdsitos do
Estado) e diferentes da evolucao das da banca comercial por dependente, acima de tudo, das ordens
de transferéncia de verbas do Fundo Petrolifero para a conta do Estado ao longo do tempo. Do grafico
resulta que as DLX do Banco Central aumentaram quase 100% durante 2012 e acompanham muito
de perto a evolugdo dos depédsitos do Estado junto dele ja que o BCTL, a fim de obter alguma
remuneracao para tais recursos, os aplica, por sua vez, na banca fora do pais.
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Conclusoes

Em 2012 a economia de Timor-Leste caracterizou-se principalmente pela manutencao de uma
taxa elevada de crescimento (estimada pelo Governo em 10,6%) e de uma taxa (demasiado) alta de
inflacao (11,8% de taxa média e 11,7% de taxa homéloga).

O crescimento da producao deve-se, em boa parte, a0 aumento significativo dos gastos
plblicos, principalmente em infra-estruturas (apesar da taxa de execucao inferior a 50% do Fundo de
Infra-estruturas).

Este aumento dos gastos foi um dos (o principal?) responsaveis pela pressao sobre os precos
e a consequente inflacao. Neste dominio continua a haver alguma discordancia entre a interpretacao
do Governo e a do Banco Central (e as organizacbes financeiras internacionais, particularmente o
FMI) sobre a importancia relativa dos factores que influenciaram nos UGltimos tempos, nomeadamente
em 2011 e 2012, a taxa de inflacao.

De facto, enquanto o Governo pde na variagao da taxa de cambio do USD (um factor externo a
economia) em relagao a outras moedas (uma alegada depreciacdo do USD) uma importéncia mais
significativa, o Banco Central e o FMI tendem a enfatizar o papel de factores internos (excesso de
procura devido ao excesso de gastos publicos) na aceleracao dos precos.

Dados divulgados pelo FMI e pelo Banco Central parecem dar razao aos que, como eles,
pensam que pelo menos desde meados de 2011 a importancia relativa dos factores referidos se
alterou, com, agora, maior importancia dos factores internos face aos externos.

Note-se que a “leitura” que se faz sobre as causas da inflagcdo ndo é isenta de consequéncias
ja que uma énfase nos factores externos pode justificar (?) um quase que “encolher de ombros” por
se entender que pouco ha a fazer para contrariar a influéncia dos factores externos enquanto se
dermos mais importancia a factores internos fica a porta aberta para uma actuacao da politica
econdmica no sentido de tentar exercer um controlo mais apertado sobre a taxa de inflagao.

Pelos efeitos negativos que esta exerce sobre a sociedade (reducao do poder de compra de
uma parte importante da populacao, agravamento das desigualdades sociais, etc) e a economia
(nomeadamente perda de competitividade face ao exterior e/ou grande dificuldade em ganhar pontos
na luta poe esta competitividade), a luta pela reducao da taxa de inflacao deve ser definida como um
dos objectivos prioritarios do Governo e ndo apenas um como que “side effect” da politica deste.

Ha momentos da vida econdmica de um pais em que é necessario olhar para tras e ter a
coragem de repensar as hierarquias de objectivos e lutar por um melhor equilibrio entre
“crescimento” e “controlo da inflacao”. Este € o momento para o fazer.
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Transparéncla

1 - Organlzagao, governacao e actlvidades do BCTL

0 Banco Central de Timor-Leste foi legalmente constituido pela Lei n° 5/2011 ao abrigo do
Art® 143° da Constituicao da RDTL e sucedeu, a partir de 13 de Setembro de 2011, a sua imediata
antecessora, a Autoridade Bancaria e de Pagamentos de Timor-Leste que tinha sido criada pela
administracao da ONU em 30 de Novembro de 2001.

Este é, por isso, o primeiro relatério anual da actividade do BCTL durante um ano civil
completo.

A missao principal do Banco é continuar a melhorar a qualidade dos servicos que presta a
comunidade mantendo também um sistema monetario sustentavel e uma economia com baixa
inflacdo, um sistema de pagamentos seguro e eficaz, o funcionamento credivel do conjunto das
instituicoes financeiras -— nomeadamente através de normas legais apropriadas e da supervisao
bancaria -, a educacao financeira da populagao e a realizacao de estudos sobre a economia nacional
apoiados, nomeadamente, em estatisticas apropriadas e de qualidade.

Este capitulo faz uma analise global do mandato e das fungcoées do Banco Central, da sua
estrutura governativa e actividades mais comuns levadas a cabo no ano civil 2012 bem como as
principais actividades previstas no seu Plano de Actividade para 2013. Este breve sumario de
actividades durante o ano cobre as principais areas da responsabilidade do banco quer através da
sua accao.
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1.1 Mandatos, organizagao e governacao
Principals mandatos e fungoes

0 Banco Central de Timor-Leste (BCTL) € uma entidade publica legal dotada de autonomia
administrativa e financeira que é responsavel perante o Primeiro-Ministro da RDTL. O Banco e os seus
empregados individualmente considerados sao considerados entidades independentes e nao podem
receber instrucoes de nenhuma entidade que lhe seja exterior, assegurando 0s seus estatutos a
usual independéncia do Banco Central face ao Governo.

Como é habito na maioria dos Banco Centrais, o principal objectivo do BCTL &, no dominio da
politica econémica, assegurar a estabilidade dos precos. Outros objectivos igualmente importantes
sdo a promocao de um sistema financeiro baseado nos principios do mercado e, por isso, em que
haja concorréncia e esta funcione em favor do publico e da economia em geral. Tendo como de fundo
estes objectivos e principios, o Banco Central deve apoiar a politica global do Governo na area
econdmica.

A fim de alcancar os seus objectivos, o BCTL deve, de acordo com a Lei que o criou,

a) Definir e implementar a politica monetaria do pais;

b) Definir e adoptar o regime cambial bem como a politica cambial associada;

c) Realizar operacoes com moedas estrangeiras;

d) Deter e gerir as reservas oficiais externas do pais;

e) Deter e gerir as reservas em ouro do Estado timorense;

f) Emitir e gerir a moeda oficial de Timor-Leste -—- neste momento o pais usa a moeda dos

EUA;

g) Reunir e publicar informagdo estatistica sobre as areas da sua competéncia
(nomeadamente as estatisticas monetarias e as da balanca de pagamentos);

h) Informar o Parlamento Nacional, o Governo e o publico em geral sobre as politicas que
implementa;

i) Estabelecer, promover e supervisionar sistemas de pagamentos seguros e eficientes;

j) Regular, licenciar, registar e supervisionar as instituicdes financeiras que operem no pais;

k) Aconselhar o Governo sobre matérias da sua competéncia;

I) Agir como agente fiscal do Governo;

m) Participar em organizagbes e reunides internacionais que se debrucem sobre 0s pontos
acima;

n) Ser parte de contratos e estabelecer acordos e protocolos com entidades nacionais ou
estrangeiras, publicas ou privadas; e

0) Realizar quaisquer outras actividades que caibam no corpo e no espirito da Lei do Banco
Central.

Actualmente, algumas destas funcdes nao estao a ser implementadas pelo Banco Central de
Timor-Leste devido a adopgao do délar norte-americano (AUD) como moeda corrente do pais.

Organizacao e governacao

A autoridade méaxima do Banco Central é o seu Conselho de Administracao, o qual formula as
estratégias e politicas para a instituicao e supervisiona a sua implementacao, incluindo a supervisao
da administracao e das actividades operacionais do Banco.
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O Governador é o director executivo do Banco e é o responsavel pela gestao, no dia-a-dia,
deste sendo assistido por dois vice-Governadores e por um Comité de Gestao composto pelos chefes
dos departamentos em que o Banco esta organizado. No final de 2012, ano a que se refere o
presente relatério, o Conselho de Administracao era constituido apenas pelo Governador e os dois
Vice-Governadores, faltando homear quatro membros nao-executivos do Conselho. Em resultado do
referido, o Conselho de Administracao do BCTL esta limitado na sua capacidade de decisao pois nao
tem o quérum minimo para o seu funcionamento (quatro elementos) e tomada de decisdes que
exijam uma posicao do CA.

As composicoes do Conselho de Administracdo e do Comité de Gestao sao indicadas no final
deste capitulo.

O BCTL esta organizado em quatro departamentos principais: Supervisdo do Sistema
Financeiro; Sistemas Bancarios e de Pagamentos; Gestao do Fundo Petrolifero; e Departamento de
Administracao. Ha ainda algumas Divisoes e Gabinetes independentes que reportam directamente o
Governador. E o caso do Gabinete Juridico, o Gabinete do Auditor Interno e a Divisdo de Economia e
Estatisticas. A Divisao de Orcamento e Contabilidade esta na dependéncia do Vice-Governador para a
area da supervisao do sistema financeiro.

0O Banco Central esta também encarregue do secretariado do Conselho de Aconselhamento
de Investimento do Fundo Petrolifero, a cargo do Director Executivo do Departamento do Fundo
Petrolifero.

0 Conselho de Administracdo da antecessora do Banco Central, a Autoridade Bancaria e de
Pagamentos, adoptou como motto para esta — que foi estendido ao BCTL — a sigla TIMOR,
representando a Transparéncia, a Integridade, a Mobilizacado, a aprQOpriacao e a Responsabilidade,
palavras de ordem essenciais no dia-a-dia da instituicdo e dos seus funcionarios.

[ l S

* Somos um exemplo para a sociedade e para as instituicdes, os nNossos
procedimentos e regulamentacdes sdo aplicados interna e externamente de

forma universal, consistente e rigorosa.

.lnte,gridade.

= Exercemos a nossa actividade com honestidade e altos padrdes etico-morais,
respeitando a confidencialidade e legalidade em todas as decistes que
envolvem os Nossos iNTEresses & recursos.

ﬁ

* Movemo-nos para prestar o melhor servigo a comunidade de Timor-Leste,
atraves da nossa determinagdao e empenho para ouwir, aprender e assessorar.

i

= Demonstramos um sentimento de pertenca e envolvimento, estabelecendo
como prioridade os objectivos da instituigido e exibindo disponibilidade para
desempenhar tarefas para la do que nos & pedido.

E

» Invastimos no desenvolvimento das nossas capacidades técnico-profissionais,
cumprimos com as responsabilidades que nos s3o atribuidas & que
proactivamente procuramos, através da permanente monitorizacdo das
consequéncias das nossas decisdes e acgbes.
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Existe também no BCTL um cédigo de ética aplicavel a todos os seus agentes, do topo a base e
incluindo outras partes que se relacionam com o Banco. Este cAdigo, a ser eventualmente revisto pelo
CA do BCTL, inclui normas muito estritas sobre varios aspectos do comportamento daqueles a quem
se aplica. Refira-se, por exemplo, a obrigatoriedade de cada funcionario do Banco desempenhar as
suas funcoes tendo exclusivamente em consideracao os interesses do publico em geral e do BCTL e
nao os seus interesses individuais, o que inclui nao receber instrucoes, quaisquer que elas sejam, de
outras entidades que nao as das estruturas legais do Banco Central.

Os funcionarios do Banco estdao também, naturalmente, proibidos de receber quaisquer valores
pecuniarios ou outros de quaisquer pessoas que possam ter interesse em influenciar as suas
decisoes.

1.2 As actividades do BCTL em 2012
Arranjos quanto ao uso do dinheiro como meio de pagamento

Durante o periodo a que refere este relatério -— o ano civil e fiscal de 2012 —, o Banco Central
actuou de uma forma consistente de modo a manter sempre uma reserva de dinheiro suficiente para
atender as necessidades de pagamentos quer do Governo que dos bancos comerciais. Foi neste
contexto que o Banco assegurou, nomeadamente, o pleno funcionamento da “clearing house” de Dili.
O quadro abaixo refere a sintese dos movimentos desta:

Transacg¢fes na Camara de Compensacéo de Dili

Janeiro/2012 14.984.743 34.887.081

Fevereiro/12 1.818 13.358.104 1.444 18.022.121
Marco/12 1.828 12.940.743 1.855 14.653.753
Abril/12 1.548 11.588.971 1.383 11.796.665
Maio/12 1.904 13.811.095 2.027 20.480.733
Junho/12 1.851 12.387.771 1.718 19.122.054
Julho/12 1.734 13.025.174 1.736 18.338.058
Agosto/12 1.728 13.003.201 2.592 27.556.568
Setembro/12 1.461 12.421.698 1.578 25.290.830
Outubro/12 1.697 14.674.432 2.086 29.189.076
Novembro/12 1.451 11.333.085 1.170 13.090.205
Dezembro/12 1.776 14.049.990 2.955 37.778.551
TOTAL 20.462 157.579.008 22.586 270.205.695

Janeiro/2012 921.206 223.261
Fevereiro/12 30 907.559 46 433.488
Margo/12 33 930.779 53 321.201
Abril/12 36 348.606 44 427.271
Maio/12 29 756.309 59 418.895
Junho/12 44 783.499 60 862.311
Julho/12 38 765.829 60 706.897
Agosto/12 46 863.147 61 517.225
Setembro/12 37 859.287 62 1.425.746
Outubro/12 50 1.228.453 58 654.329
Novembro/12 50 808.703 50 292.376
Dezembro/12 42 697.306 64 619.923
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Os servicos de pagamentos prestados pelo BCTL dividem-se em duas categorias: internas e
com o estrangeiro. Os pagamentos internos sao, por sua vez, de dois tipos: os de Valores Elevados e
os de retalho; os pagamentos internacionais sdo do pais para o exterior e vice-versa, qualquer deles
efectuados através do sistema SWIFT.

0 quadro abaixo mostra as estatisticas dos pagamentos (em milhares de USD) durante o

Jan-12 265 52.658 37 96.175 1860 31.38 111 104.99 6 167,00
Fev-12 274 48.911 29 67.288 1210 14.648 189 180.471 9 130,00
Mar-12 484 28.037 37 79.361 1608 10.275 164 45.106 15| 7.830,00
Abr-12 371 50.982 35 81.266 1203 8.019 141 50.932 9| 8.154,00
Mai-12 446 33.753 36 99.177 1812 16.376 121 70.885 14| 7.152,00
Jun-12 452 87.308 41 96.553 1537 16.236 199 161.207 20| 4.199,00
Jul-12 535 48.902 35 107.867 1547 14.897 237 69.467 22| 2.581,00
Ago-12 595 30.072 38 101.659 2348 24.161 247 68.092 10 7.301,00
Set-12 480 42.3 42 97.617 1384 19.99 335 62.344 16( 8.205,00
Out-12 519 29.744 34 145.269 1864 25.034 179 92.326 15( 8.177,00
Nov-12 486 66.096 34 58.567 1029 10.73 106 54.154 14 747,00
Dez-12 1118 115.54 35 78.691 2794 33.34 216 93.364 14 256,00

As transaccoes em dinheiro, nao em dinheiro e as transaccoes internacionais realizadas pelos
bancos comerciais foram como segue no quadro abaixo.

Depésitos de dinheiro 142,793 | $397,443,318 | 614,635 | $392,611,720 | 492,909 | $409,060,420 | 435,546 | $443,918,886
Levantamentos de dinheiro 169,553 | $327,314,779 | 637,715 | $331,298,336 | 415,153 | $306,880,330 | 400,121 | $343,851,896
Ndmero de contas & ordem 7,751 $0 6,205 $0 7,630 $0 7,680 $0
Nimero de contas de poupanca 88,790 $0 67,103 $0 75,890 $0 63,790 $0
Numero de contas a prazo 2,049 $0 1,288 $0 1,452 $0 1,438 $0
Numero de outras contas 19,335 $0 53,112 $0 18,823 $0 19,689 $0
Nimero de ATMs 58 $0 50 $0 54 $0 63 $0
Numero de cartdes para uso em ATM/POS 42,901 $0 39,121 $0 30,095 $0 21,299 $0
Levantamentos em ATMs 229,750 | $33,136,652 | 241,328 | $34,257,395 | 255,661 [ $34,109,803 | 283,688 | $38,671,333
Nuamero de terminais POS 153 $0 161 $0 167 $0 139 $0
Transacdes em POS (EFTPOS cartes de débito) 154 $41,521 124 $39,318 124 $31,870 159 $55,399
Transagdes em POS (EFTPOS cart6es de crédito) 2,372 $1,384,984 2,442 $1,232,994 2,881 $2,228,648 3,036 $1,431,768
Cartdes de crédito - $0 - $0 - $0 - $0
Transacdes com cartdes de crédito - locais - $0 - $0 - $0 - $0
Transagoes com cartoes de crédito - estrangeiros 15,230 $4,481,030 20,275 $5,806,440 17,358 $4,971,440 19,977 $29,280,680
Transagdes com cheques (interno ao mesmo banco) 15,904 | $237,870,945 19,131 | $283,723,695 26,122 | $194,814,844 22,296 | $108,937,940
Transagdes com cheques (recebidos via clearing) 5,109 $39,266,082 5,287 $37,719,212 5,099 $33,350,677 4,682 $38,112,030
Transagdes com cheques (recebidos fora do clearing) 698 $5,802,512 3 $980,000 - $0 - $0
Transagdes com cheques (enviados via clearing) 4,538 | $31,234,063 5,143 | $37,105,148 4,924 | $28,821,481 4,892 | $40,093,642
Transagdes com cheques (enviados fora do clearing) 2 $1,039,000 6 $1,850,000 3 $894,400 4| $11,081,920
Operacdes de transferéncia de créditos (no mesmo banco) 3,404 | $59,198,983 2,061 | $34,062,616 1,720 | $28,197,017 2,088 | $51,833,917
Operacoes de transferéncia de créditos (recebidos via clearing) 4,514 $79,794,801 5,283 $53,652,882 5,349 $53,859,859 5,253 $64,233,941
Operacoes de transferéncia de créditos (recebidos fora do clearing) 675 $91,101,500 908 | $142,573,050 1,093 $69,841,437 977 | $119,761,387
Operacoes de transferéncia de créditos (enviados via clearing) 820 $11,029,113 843 $11,086,442 732 $11,119,198 660 $7,929,749
Operacdes de transferéncia de créditos (enviados fora do clearing) 44 $48,316,117 44 $34,614,103 30 $37,335,159 35 $15,182,883
Entradas - SWIFT 4,069 | $236,536,728 4,276 | $267,236,575 4,433 | $135,749,485 4,766 | $120,051,216
Entradas - ndo SWIFT 242 $1,698,202 261 $4,866,703 300 $2,449,528 237 $3,155,540
Saidas - SWIFT 4,824 | $261,712,770 4,722 | $262,802,429 4,830 | $185,800,961 5,246 | $204,449,299
Saidas - ndo SWIFT 3,092 | $94,322,183 3,713 [ $96,031,457 4,012 | $105,132,786 5,031 | $90,573,450
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Importacao e exportacao de moeda

Uma das funcoes fundamentais do Banco Central é assegurar que a economia nacional
disp6e dos meios de pagamento necessarios ao seu crescimento econémico e a actividade corrente
dos seus agentes. Dado que o pais usa notas de outro pais e moedas metalicas proprias mas nao
fabricadas em territério nacional, o abastecimento da economia nacional em meios de pagamento
imediato (moedas e notas) exige a importacao dos mesmos €, no caso das notas quando atingem um
grau de conservacao muito baixo, a sua reexportacao para o pais de origem, os Estados Unidos.
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Import Export Into the Deposit Fit Deposit Unfit Destruction Issued
Circulation  Currency Currency Centavos

Durante o ano de 2012 o BCTL importou 137 milhdes de USD em notas de ddlares norte-
americanos mas colocou em circulacao um total de 402 milhdes, incluindo moedas de centavos.

Sistema financeiro e servicos bancarlos

Licenclamento e regulacao do sistema financelro

O BCTL recebeu e processou alguns pedidos de instalacdo no pais de entidades da area
bancaria, seguradora e de cambios. Foram também recebidos dois pedidos para outras instituicbes
aceitantes de depodsitos. Todos os pedidos estdo sendo processados.

0 Banco Central concedeu uma licenca total a antiga Instituicdo de Micro-Financas,
actualmente o Banco Nacional de Comércio
de Timor-Leste. Foi também concedida uma
licenca final a companhia de seguros SINAR ﬁ‘“’“”
MAS para processar seguros automoveis.

A fim de manter um funcionamento do
sistema financeiro de acordo com o0s mais
elevados padroes internacionais, o BCTL, o
através do seu Departamento de Supervisao '

W ANz

(que inclui a bancéria e a de seguros) emitiu 4&3 4

ao longo do ano um conjunto de instrugées [] METL +7 Sucursais
dirigidas as empresas que actuam nos B vancic
respectivos mercados.

SERVICOS BANCARIOS EM TIMOR-LESTE

=/ ABP +1 Agencia

oY

- CGD + 8 Agencias
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Sistema bancario

Nos quadros abaixo disponibilizam-se um conjunto de informacdes sobre o sistema bancario
do pais o qual era constituido, no final de 2012, por um banco registado em Timor-Leste -- 0 Banco
Nacional de Comércio de Timor-Leste — e trés agéncias bancarias de trés importantes bancos de
Portugal (CGD/BNU), Australia (ANZ) e Indonésia (Mandiri).

0 total de activos do sistema bancéario era de cerca de 555 milhdes de USD, quase mais 40%

que no ano anterior.

Dinheiro e saldo no BCTL

Depésitos noutros bancos

Activos fixos
Outros activos
TOTAL

Empréstimos e adiantamentos a clientes

60.745

264.705

67.930
4.365
5.581

403.326

15,1%  120.236 21,7% 97,9%
65,6% 331.142 59,6% 25,1%
16,8% 95.544 17,2% 40,7%
1,1% 5.428 1,0% 24,4%
1,4% 2.852 0,5% -48,9%
100,0%  555.201 100,0% 37,7%

59.491
66.437
27.614
1.063
-2.730
151.875

Durante o ano de 2012 o crédito concedido pelo sistema aumentou quase 18.% numa
evidente manifestacdo de maior dindmica da economia e do proprio sistema bancario. A carteira
bruta de empréstimos era, no final de 2012, de cerca de 155 milhées de USD, dos quais 48 milhdes
estavam classificados como “crédito mal parado” [non-performing loans] que, no entanto, nao faziam
perigar a estabilidade do sistema por as provisoes para estes créditos serem superiores (62 milhoes).

ltems % do total dos % do total dos
empréstimos e empréstimos e
Dez-11 adiantamentos Dez-12 adiantamentos variagcao

Empréstimos em cumprimento 83.709 63,7% 107.845 69,2% 28,8%
"Crédito mal parado" 47.678 36,3% 47.953 30,8% 0,6%
Provisdes para "crédito mal parado" 63.457 48,3% 62.442 40,1% -1,6%
Total liquido dos empréstimos e
adiantamentos 67.930 51,7% 93.355 59,9% 37,4%
Carteira bruta de empréstimos 131.387 155.797 18,6%
Provisdes em % do "crédito mal parado" 133,1% 130,2%
"Crédito mal parado" em % da carteira bruta
de empréstimos 36,3% 30,8%

0 valor global dos depésitos atingiu em 2012 o valor de cerca de 415 milhoes de USD, um
aumento relativamente ao ano anterior da ordem de grandeza do aumento do crédito.
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% das % das
responsabilidades responsabilidades e

Items Dez-11 e capital Dez-12 capital variagao
Devido ao Banco Central de TL 23.263 5,8% 57.435 10,3% | 146,90%
Depositos de outros bancos 51.189 12,7% 1.473 0,3% | -97,12%
Depbsitos 322.068 79,9% 414.625 74,7% 28,74%
Outros 7.810 1,9% 71.298 12,8% | 812,91%
Capital 1.C;O3 -0,2% 10.371 1,9% | -1133,63%
Total das responsab. e capital 403.326 100,0% 555.201 100,0% 37,66%
Total das responsabilidades 404.329 100,2% 544.830 98,1% 34,75%

O rendimento dos bancos foi constituido por juros e taxas cobradas aos seus clientes, num
total de cerca de 11 milhdes de USD, e por outros rendimentos num valor de cerca de 26 milhdes de
USD. Os juros pagos pelos depdsitos foram bem mais reduzidos, ndo tendo ultrapassado os cerca de
650 mil USD.

Em resultado da sua actividade, os bancos tiveram o seguinte rendimento em 2012 (os
valores de 2011 destinam-se a facilitar a comparacao):

RENDIMENTO BRUTO 13.103.996 23.128.244
Rendimento liquido antes de impostos | 3.101.563 | 9.5607.243
Imposto sobre o rendimento 302.909 960.251
Rendimento liquido DEPOIS de impostos 2.798.654 8.546.992
Rendimento em % dos activos Dez-11 Dez-12
Juros recebidos de bancos 0,16% 0,23%
Juros de investimentos 'overnight' 0,00% 0,00%
Juros e taxas derivados de empréstimos 1,61% 1,95%
Outros juros recebidos 0,28% 0,36%
Outros rendimentos operacionais 6,86% 4,74%

O rendimento relativamente aos activos envolvidos (0 ROA-Return On Assets) foi de 1,54% em
2012, depois de ter sido de 0,69% em 2011, Este aumento fica a dever-se ao aumento significativo
dos rendimentos obtidos.

Os bancos continuam a manter racios de liquidez superiores aos que sao exigidos pelo Banco
Central.
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Seguradoras

Em Timor-Leste funcionam presentemente duas companhias seguradoras: a NITL-National
Insurance of Timor-Leste e a SinarMas. Primeira submeteu ao BCTL uma proposta para abrir novas
areas do seu negoécio, nomeadamente acidentes pessoais, seguros de viagem, seguros de
propriedade e outros.

Em 2012 iniciou-se, a titulo ainda provisério e envolvendo varias entidades, a exploracdo do
ramo de micro-seguro. As entidades envolvidas, quase todas elas com experiéncia na area do micro-
crédito, foram a INFUSE, o BNCTL (ex-IMFTL), a Morisk Rasik e Tuba Rai Metin (TRM) (ambas ONGs de
micro-crédito), o Banco Central e a empresa seguradora NITL.

Gestao do Fundo Petrolifero

Tal como definido na Lei do Fundo Petrolifero, o Banco Central continuou a ser o responsavel
pela gestao operacional do Fundo. No final de 2012 o capital deste elevava-se a quase 12 mil
milhoes de USD (de facto 11,8 mil milhdes), tendo as entradas de dinheiro no periodo sido de 3550
mil milhoes, provenientes de impostos e royalties, e as saidas, destinadas ao financiamento do
Orcamento Geral do Estado de 2012 e ao pagamento de despesas de administracao do Fundo,
totalizado cerca de 1500 milhdes de USD (com 1495 milhdes transferidos para a conta do Tesouro).

0 aspecto principal do trabalho desenvolvido ao longo do ano na gestdao do Fundo Petrolifero foi
0 da implementacao de um aumento de investimento em acdes de empresas de mercados
desenvolvidos — de 4% do total do investimento no inicio do ano para 26% no seu final. Isto foi
conseguido através da nomeagao em Janeiro da agéncia financeira State Street Global Advisors como
segundo gestor de acoes do Fundo; o seu mandato é “passivo”, o que permitiu ao Fundo alcancar
progressivamente a meta de 20% até 30 de Junho, seguindo as orientacoes neste sentido do
Ministério das Financas quanto a estrutura dos activos do Fundo.

Em Julho, o ministro decidiu, ainda que a um ritmo mais lento, continuar o processo de
aprofundamento da exposicao do Fundo Petrolifero ao mercado de acgbes globais, aumentando
progressivamente a participacao de agdes para 40% durante os préximos dois anos.

0 Banco Central também trabalhou durante o ano na implementacao de um segundo gestor de
acoes passivo global, a BlackRock, o que foi alcancado no inicio de 2013.

Em Janeiro o Banco Central também implementou um segundo mandato gerido internamente ,
de acordo com um novo mandato de investimento recebido do Ministério das Financas inistro no final
de 2011. Os dois mandatos de titulos ambos envolvem a gestao de titulos do Tesouro dos EUA. No
final do ano, 54 % do Fundo do Petréleo ( US$6,4 mil milhdes ) foi gerido internamente pelo Banco
Central.

No final do ano , o Banco Central foi responsavel pela gestao de um total de seis mandatos de
investimento para o Fundo Petrolifero, dois mandatos internos ( obrigacdes) , um mandato de
obrigacdes externa , e dois mandatos de acoes externos.

O Banco Central continuou a fornecer o Secretariado parao Comité de Assessoria para o
Investimento. A Secretaria prestou apoio técnico ao CAl durante suas deliberacoes sobre a estratégia
de investimento, 0 que resultou nas mudancas para exposi¢coes de acoes registrados anteriormente. A
Secretaria , que também envolve o pessoal do Ministério das Financas , organizou workshops para o
Comité em Maio e Dezembro, o que permitiu aos membros do Comité concentrarem-se em questoes
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técnicas e tendéncias mais recentes em novas classes de ativos que estao sendo consideradas para
possivel investimento no futuro. O Banco Central forneceu um nimero de inputs para oworkshops,
incluindo estudos sobre titulos de renda fixa, gestdo da moeda e inputs para a actualizacao dos
regulamentos operacionais.

Reforgo institucional

Uma das principais leis propostas pelo Banco Central de Timor-Leste foi aprovada pelo
Parlamento Nacional durante o periodo em analise neste relatério. Trata-se da Lei Contra a Lavagem
de Dinheiro. Na sequéncia da sua aprovacao o BCTL realizou um exame de dois bancos comerciais
nas instalacoes dos mesmos.

O BCTL iniciou também contactos tendo em vista a constituicio de uma Unidade de
Informacao Financeira para recolher e tratar informacoes relacionadas com eventuais actividades de
lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo internacional. Entretanto o Banco criou no seu
seio uma divisdo tendo em vista receber e tratar todos os relatérios sobre transacgdes suspeitas e
divulgar informacao que permita combater a lavagem de dinheiro em Timor-Leste.

Pessoal e programa de formagao

0 BCTL contava, no final do periodo em analise, com 80 empregados, um aumento de cinco
face ao ano anterior e que esta relacionada com a decisao de reforcar a actividade da instituicao em
varias areas. Este ndmero inclui os novos funcionarios que entraram ao servico do Banco no final de
Julho de 2012 para preencherem vagas no Departamento do Fundo Petrolifero e no de Sistemas de
Pagamento.

O processo de recrutamento pode considerar-se um sucesso tendo em consideracao o
ndmero de candidatos as diversas posicoes a concurso — isto apesar de algumas delas nao terem
sido preenchidas por nao se terem encontrado candidatos qualificados. O BCTL abriu concurso para
sete posicoes (13 vagas) mas apenas cinco foram preenchidas por cinco de entre 208 candidatos.

Total Nimero de Candidatos

® Application received

m Application considerable

m Shortlisted application
Applicant for written test

m Applicant for interview

m Successful applicant
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0 pessoal esta assim repartido pelos diversos departamentos do Banco (o grafico inclui ja as
novas posicoes a preencher em 2013):

Total Funcionarios

® Governor Office
® Banking Supervision
Department

® Payments Department

m Administration Department

Petroleum Fund Department

Continuando uma linha de actuacao ha muito definida de reforcar a formagcao dos seus
funcionarios, o Banco tem-lhes proporcionado um conjunto de acgcbes de formacao que incluiram
formacao no exterior e participacao em workshops.

O quadro abaixo refere as principais actividades nesta area:

FORMAGAO NO EXTERIOR E PARTICIPACAO EM WORKSHOPS
Horas ocupadas no ano fiscal de 2012

1 Gabinete do Governador 4 5 264 2,112
2 Supervisdo do Sistema Finance 4 2 525 4,200
3 Sistema Bancario e de Pagame 3 3 59 472
4 Administracdo 2 1 150 1,200
5 Contabilidade 1 0 58 464
6 Fundo Petrolifero 4 1 309 2472
7 Conselheiro do BCTL 0 6 29 232

Total 18 18 1,394 11,152

Parte importante dessa formacao tem sido efectuada ao abrigo de acordos de cooperacao
com universidades estrangeiras, estando varios membros do nosso corpo de funcionarios em vias de
terminarem os seus mestrados em areas de interesse para o funcionamento do Banco Central (oito
funcionarios em 2013). Em 2012 completaram os seus mestrados dois dos nossos funcionarios.
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Para além desta formacao mais prolongada, outras actividades de formacao tém sido levadas a
cabo. Funcionarios do Banco participaram em programas de treino e workshops organizadas por
outros banco centrais ou instituicoes financeiras tais como o Bank Negara Malaysia, Banco de
Portugal, IMF Institute (Singapore), etc.

Durante o ano de 2012 continuou a implementar-se o Sistema de Melhoria do Desempenho
dos funcionarios do Banco iniciado em 2010 com indesmentivel sucesso na avaliagcdo do
desempenho do pessoal do Banco e na melhoria deste. A avaliagdo é baseada no Indicador de
Desempenho de cada funcionario durante o ano, o qual permite a estes auto-avaliarem-se face aos
resultados que se espera que atinjam ao longo de cada ano de trabalho.

Relacées externas

O BCTL tem continuado a dar grande importancia as suas relacdes externas quer como forma
da sua afirmacao enquanto banco central de um novo pais independente quer como forma de
assegurar apoio para a formacao dos seus quadros através da participacdo destes em programas de
treino e estagios bem como alguma assisténcia técnica.

E nesta légica que se beneficiou das boas relacdes com instituicdes como o Banco de
Portugal, o Bank Negara Malaysia, 0 Reserve Bank of Australia, o IMF Institute (Singapura), o Banco
de Pagamentos Internacionais (BIS, em Basileia/Suica).

Além disso o BCTL continuou a aprofundar as suas relagcdes com entidades comerciais com
quem trabalha tais como a JPMorgan, a CliffordChance, a KPMG, a Deloitte e outras organizacoes.

43



Banco Central de Timor-Leste Relatério de 2012

Principais orgaos de gestao do Banco Central de Timor-Leste (BCTL)

Conselho de Administracao

O Governador
Abraao de Vasconselos

Vice-Governador(a) para a area da Supervisdo Bancaria
Nur Alkatiri

Vice-Governadora para a area de Pagamentos
Sara Lobo

Nota: a 31 de Dezembro de 2012 faltava designar quatro membros (nao-executivos) do Conselho de
Administracao do Banco Central, fungao que compete ao Governo

Comité de Gestao

0 Comité de Gestao do BCTL inclui todos os responsaveis das principais areas organizacionais
do Banco. Sao eles:

O Governador, Abraao de Vasconcelos

A Vice-Governadora para a area da supervisdo, Nur Alkatiri

A Vice-Governadora para a area de pagamentos, Sara Lobo

O Contabilista-Chefe / Chefe da Divisao de Contabilidade, Fernando de Carvalho
A Directora do Departamento de Administracao, Raquel Goncalves

O Director do Departamento do Fundo Petrolifero, Venancio Alves Maria
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2 - Informacées Financelras



Informacoes
Financeiras

sobre o Banco Central de Timor-Leste

para o ano fiscal de 2012,
terminado em 31 de Dezembro de 2012

28 de Outubro de 2013
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DECLARAGCAO DE CONFORMIDADE

As Informagdes Financeiras das paginas 49 a 52 e as Notas com elas relacionadas, fazendo
parte delas, e que constam das paginas 52 a 80,—foram preparadas pela Administracao e
aprovadas pelo Conselho de Administracao do Banco Central de Timor-Leste.

Declaro que estas Informagdes Financeiras estdao de acordo com os requisitos da Lei
Organica (Estatutos) do Banco Central n°® 5/2011 e que representam, de uma forma fiel, a
verdadeira situacao financeira e o desempenho do Banco Central de Timor-Leste a data de 31 de
Dezembro de 2012.

Dili, 28 de Outubro de 2013

Abraao de Vasconselos
Governador
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BALANCO
referido a
31 DE DEZEMBRO DE 2012

2012 2011
Notas MIL USD MIL USD
ACTIVO
Dinheiro e Depdsitos nos Bancos 7 640.792 160.317
Titulos negociaveis 8 301.980 312.908
Investimentos 10, 24.444 24.454
17
Propriedade, edificios e equipamentos 11 779 842
Outros ativos 12 4.477 13.879
Total dos ativos 972.472 512.399
PASSIVO
Depdsitos do Governo 13 818.941 418516
Outros depoésitos 14,17 119.567 55.077
Provisao para transferéncia de excedente 15 206 419
para o Governo
Outros Passivos 16 8.742 14.524
Moeda emitida 4.773 3.863
Total do passivo 952.229 492.399
Capital 20.243 20.000
Total do Passivo e do Capital 18 972.472 512.399

As notas das paginas 52 a 80 fazem parte integrante desta declaracao
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CONTA DE EXPLORACAO
Para o ano terminado em 31 de Dezembro de 2012
2012 2011
Notas Mil USD Mil USD
RENDIMENTO DE OPERACOES
Rendimento de investimentos
Juros recebidos 20 1.317 57
(Perdas)/ganhos registadas 20 27 13
Despesas com as responsabilidades
financeiras
Despesas com juros 20 -187 -15
Rendimento liquido do investimento 1.103 55
Taxa de gestdo do Fundo Petrolifero 22 8,623 2,307
Despesas de gestao do Fundo 22
Petrolifero -7,018 -1,663
Receitas liquidas de comissao 1,605 644
Taxas e comissoes 21 589 197
Outros Rendimentos 133 3
Rendimentos totais 3.445 899
Despesas
Despesas com Pessoal 23 1.042 336
Despesas com a circulacdo monetaria 749 140
Despesas Administrativas 24 1.080 287
Depreciacdo do Imobilizado 11 173 55
CUSTOS TOTAIS 3.044 818
Lucros / Perdas 411 81
Outros rendimentos / perdas - -
Lucro liquido total 411 81

As notas das paginas 52 a 80 fazem parte integrante desta declaracao
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DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES DE CAPITAL DURANTE O
ANO FISCAL TERMINADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

2012 2011
CAPITAL SOCIAL Mil USD Mil USD
Capital inicial 20.000 20.000
Transferéncia da/para a Reserva Geral 0 0
20.000 20.000
RESERVA GERAL
Saldo inicial 370 307
Transferéncia para a Conta de Capital 206 0
Transferéncia para/de Ganhos retidos 81 63
Transferéncia para o Governo -419 0
Saldo final 32 370
Reserva segundo os valores estimados de
mercado (“fair value”)
Saldo inicial -32 -3
Alteracao liquida do valor 37 -29
Saldo final 5 -32
Apropriacdo do Rendimento Liquido
Rendimento liquido do periodo 411 81
Transferéncia para/da Reserva Geral -205 0
Provisao para a transferéncia do saldo para o
Governo -206 -419
0 -338
TOTAL DO CAPITAL 18 20.243 20.000

As notas das paginas 52 a 80 fazem parte integrante desta declaracao
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QUADRO DE CASHFLOW
Para o0 ano terminado em 31 de Dezembro de 2012
2010 2010
Mil USD Mil USD
ACTIVIDADE OPERACIONAIS
Lucro operacional 411 81
Depreciacao 173 55
Rendimento liquido de juros -1.103 -55
TOTAL -519 81
Alteracao nos recebiveis, pré-pagamentos e stock 9.402 -11.878
Alteragao nos Depésitos do Governo 400.426 285.786
Alteracoes nos outros Depdsitos 64.490 -2.840
Alteracao nos Outros Passivos -5.782 12.136
468.536 283.205
Juros recebidos 1.290 70
Juros pagos -187 -15
Resultado liquido das actividades operacionais 1.103 55
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Alteracoes nos Investimentos 9 532
Titulos do Governo dos Estados Unidos 10.928 -172.933
Aquisicao de activos fixos e equipamento -109 -3
Cashflow das actividades de investimento 10.828 -172.404
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Moeda emitida 909 101
Capital 0 0
Transferéncia de excedente para o Governo de Timor-Leste -382 -29
Cashflow das actividades de financiamento 527 72
AUMENTOS EM ‘CAIXA’ E SEUS EQUIVALENTES 480.475 111.008
‘Caixa’ e seus equivalentes no inicio do ano 160.317 49.309
‘CAIXA’ E SEUS EQUIVALENTES NO FINAL DO ANO 640.792 160.317

As notas das paginas 52 a 80 fazem parte integrante desta declaracdo
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Notas as Declaragées Financeiras

1. Entidade relatora e base estatutaria

Estas sdo as declaracoes financeiras do Banco Central de Timor-Leste (“o Banco” ou
BCTL), uma entidade publica autonoma e distinta legalmente estabelecida pela Lei 5/2001, a
Lei Organica do Banco Central de Timor-Leste.

0 endereco oficial da sede da ABP € Avenida Bispo Medeiros, Dili, Timor-Leste.

As declaracoes financeiras da Autoridade Bancaria e de Pagamentos sao relativos ao
ano financeiro terminado em 31 de Dezembro de 2012 e, de acordo com o estabelecido no Art°
58° da Lei 5/2011, as contas e registos sao elaborados de acordo com os padroes
contabilisticos internacionais.

O principal objectivo do Banco é alcancar e manter a estabilidade dos precgos internos.
Os outros objectivos sao os de assegurar a liquidez e solvéncia de um sistema bancario e
financeiro estavel e baseado no mercado, executar a politica cambial de Timor-Leste e promover
um sistema de pagamentos seguro, sélido e eficiente.

O papel do Banco é funcionar como o banco central de Timor-Leste, o que determina a
natureza e extensdo das suas actividades em relagao a instrumentos financeiros. O papel do
BCTL é definido na sua Lei Organica, a Lei 5/2011 e inclui as seguintes fungoes:

e recomendar ao governo as grandes linhas de politica nas areas da sua responsabilidade;

e emitir moedas chamadas “centavos” que tém, em conjunto com o délar dos Estados
Unidos da América, o estatuto de moeda corrente no pais;

o formular e implementar medidas, e supervisionar e regular os sistemas de liquidacao e

de pagamentos de transaccdes em moeda corrente doméstica e estrangeira em Timor-

Leste;

possuir, operar ou participar em um ou mais sistemas de pagamento;

agir como banqueiro do governo e agéncias dele dependentes;

agir como agente fiscal do governo e agéncias dele dependentes;

deter e administrar todos os recursos financeiros publicos, inclusive as reservas oficiais

de moedas estrangeiras;

assegurar a administracao operacional do Fundo Petrolifero de Timor-Leste;

e deter os depdsitos em moeda corrente estrangeira dos Bancos comerciais;

e assegurar uma provisao adequada de notas e moedas necessarias a realizacao das
transaccoes em dinheiro no pais;

e manter uma caixa forte que mantenha em seguranca os stocks de moeda e outros

valores a sua guarda;

licenciar, supervisionar e regular a actividade de bancos comerciais;

autorizar, supervisionar e regular a actividade de cambio de moedas;

autorizar, supervisionar e regular companhias de seguros e intermediarios; e

levar a cabo, com regularidade, a analise econdmica e monetaria da economia de Timor-

Leste, tornar publicos os resultados das mesmas e submeter propostas e medidas ao

governo com base em tais analises.
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Notas as Declaragées Financeiras

2. Base de Preparacao

(a) Declaracdo de conformidade

Estas declaracdes financeiras foram preparadas de acordo com os IFRS-International Financial
Reporting Standards tal como emitidos pelo International Accounting Standard Board (IASB).
A sua publicagao foi autorizada pelo Conselho de Administracao em 28 de Outubro de 2013.

b) Unidade de conta

As declaragdes financeiras foram preparadas com base nos custos historicos excepto
guanto aos activos considerados disponiveis para venda e que foram avaliados segundo uma
estimativa realista do seu valor de mercado para esse efeito.

(c) Adopgao dos International Financial Reporting Standards

As presentes contas do BCTL obedecem aos International Financial Reporting Standards
em vigor em 31 de Dezembro de 2012.

(d) Moeda funcional e de apresentacao

Estas declaracoes financeiras sao apresentadas em délares dos Estados Unidos (USD), a
moeda oficial de Timor-Leste e moeda funcional e de apresentacao de contas do Banco. A
informacgao é apresentada em USD arredondados para o milhar mais préoximo salvo indicacao
noutro sentido. Esta pratica pode resultar em ligeiras diferencas entre as contas tal como
apresentadas no relatorio sobre os rendimentos, o balanco e as notas detalhadas de apoio as
contas.

(e) Uso de estimativas e de julgamentos

A preparacao de declaracoes financeiras exige a gestao efectuar julgamentos e tomar
decisdes sobre situacoes, fazer estimativas e adoptar pressupostos que afectam a aplicacao das
politicas  contabilisticas e dos valores reportados quanto aos activos, os
passivos/responsabilidade, o rendimento e as despesas/custos.

As estimativas e pressupostos estao sujeitos a um processo de escrutinio e de revisao
permanente.

As revisoes das estimativas contabilisticas sao repercutidas na contabilidade no periodo
em que elas sao revistas e em todos os periodos futuros igualmente afectados. Em particular,
disponibiliza-se na nota 3 informacao acerca das principais areas de incerteza das estimativas e
julgamentos/decisoes criticas sobre a aplicagdo das politicas contabilisticas e que se reflectem
sobre os montantes constantes das declaragdes financeiras.

(f) Montantes comparativos
De modo a assegurar consisténcia com o ano aqui relatado, apresentam-se nimeros

relativos a outros periodos sempre que julgado apropriado. Foram introduzidas algumas
alteracoes na apresentacao das declaracoes financeiras.
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Notas as Declaragées Financeiras

3. Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas apresentadas abaixo foram aplicadas de uma forma

consistente a todos os periodos apresentados nestas declaracdes financeiras.

a)

Taxas de cadmbio

TransaccOes envolvendo moeda externa (nao - USD) foram convertidas em USD
as taxas de cambio prevalecentes nas datas de transaccao. Activos e passivos
monetarios nestas moedas foram contabilizados utilizando as taxas de cambio spot
praticadas na data de referéncia do balanco, o dia 31 de Dezembro de 2012.

Os ganhos ou perdas em itens monetarios sao a diferenca entre o custo de
amortizacao na moeda funcional no inicio do periodo - ajustado com o juro efectivo e os
pagamentos durante o periodo — e o custo de amortizagdo em moeda estrangeira a taxa
de cambio no fim do periodo.

Activos e passivos nao-monetarios denominados em moeda estrangeira que sao
medidas ao prego estimado de mercado sao convertidos na moeda funcional a taxa de
cambio spot da data em que o referido valor estimado foi calculado.

As taxas de cambio relevantes utilizadas para efeitos de determinacao dos
valores dos principais activos e passivos destas declaragdes financeiras foram as
seguintes:

31DEZ2012 31DEZ2011

Délares australianos (AUD) 0,9643 0,9856
Direitos de Saque Especiais (DSE) 0,6506 0,6514
Euro (EUR) 0,7551 0,7723
Juros

O rendimento e as despesas em juros sao apresentados na declaragao sobre
rendimentos utilizando o método do juro efectivo. A taxa de juro efectiva é a taxa que
desconta exactamente os pagamentos e receitas futuros em dinheiro ao longo da vida
esperada dos activos ou passivos financeiros (ou, quando apropriado, um periodo mais
curto) para o valor de balanco dos activos ou passivos. Ao calcular a taxa de juro efectiva
a Autoridade estima os fluxos futuros de dinheiro tomando em consideracao todos os
termos contratuais do instrumento financeiro em causa mas nao as perdas futuras de
créditos.

O calculo da taxa de juro efectiva inclui todos as taxas e pontos pagos ou custos
de transaccao e todos os descontos ou prémios que sdo parte integral da taxa de juro.
Os custos de transaccao incluem os custos incrementais que sao directamente
atribuiveis a aquisicao ou emissao de um activo ou passivo financeiro.

O rendimento e as despesas de juros apresentadas na conta de ganhos e perdas
incluem:
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c)

e)

e Juros de activos e passivos financeiros ao custo de amortizacao e numa base de
taxa de juro efectiva

e Juros de titulos de investimento comercializaveis numa base de taxa de juro
efectiva

Taxas

O rendimento proveniente de taxas, incluindo taxas de servico de contas
bancarias, distribuicao de dinheiro e de gestao de investimentos é contabilizado quando
0s respectivos servicos sdo prestados. O rendimento de taxas pagas pelo Governo é
reconhecido apds a aprovacao pelo Parlamento Nacional e amortizado durante o periodo
durante o qual os servicos sao prestados.

As taxas e comissdes pagas dizem respeito principalmente a taxas de
transaccgoes e prestacao de servicos que sao gastas a medida que os correspondentes
servicos sao recebidos.

Lucro operacional

O lucro operacional compreende os ganhos menos as perdas relacionadas com
as transaccoes de activos e passivos e inclui todas as alteracdes, verificadas ou nao, do
valor estimado (com a excepcao das alteracdes estimadas dos valores relativos a activos
comercializaveis).

Impostos

A ABP esté isenta de imposto sobre o seu rendimento de acordo com o disposto
no Art® 72 da Lei Organica do Banco Central de Timor-Leste, a Lei n°® 5/2011.

Activos e Passivos Financeiros

(i)  Reconhecimento
0 Banco reconhece e contabiliza empréstimos, adiantamentos e depdsitos na data
em que sao constituidos. Os outros activos financeiros (incluindo os que sao
considerados negociaveis) sao inicialmente contabilizados na data de liquidacéo e
em que o pagamento é feito e o titulo recebido de acordo com as condigoes
contratualmente estabelecidas.
Um activo ou responsabilidade financeira é inicialmente medido ao seu valor de
mercado mais, para os itens nao posteriormente medidos ao preco de mercado por
ganhos ou perdas, os custos de transaccao que sao directamente atribuiveis a sua
aquisicao ou emissao.
O Banco efectua transaccoes quando adquire activos mas nao assume todos os
riscos e recompensas dos activos ou parte deles. Tais activos, incluindo os
adquiridos em ligacao com a gestao do Fundo Petrolifero pela Autoridade, ndo sao
contabilizados no balango.
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(if)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Classificacao
Ver o n° 3 g) e h) de “politicas contabilisticas” acima

Eliminagéo dos registos contabilisticos

A Autoridade elimina dos seus registos um activo financeiro quando os direitos
contratuais ao fluxo de dinheiro expira ou na data em que é transferido o direito
legal a receber o dinheiro relativo ao activo financeiro.

0 mesmo acontece quanto as responsabilidades financeiras, que sdo canceladas
quando as obrigacoes contratuais delas resultantes desaparecem ou sao
canceladas.

Offsetting

O valor dos activos e passivos financeiros serao somente alvo de compensacao € o
respectivo valor liquido expresso no balanco quando e somente quando a
Autoridade tiver a prerrogativa legalmente estabelecida de proceder a essa
compensacao e tenciona ou proceder ao settlement pelo seu valor liquido, ou
proceder simultaneamente a realizagao do activo e ao settlement do passivo.

Medicdo da amortizacao dos custos

O custo amortizado de um activo financeiro € o montante ao qual esse activo é
avaliado no momento do seu reconhecimento inicial menos os pagamentos do
principal (capital), mais ou menos a amortizagdo acumulada usando o método do
juro efectivo ou qualquer outra diferenca entre 0 montante inicial contabilizado e o
montante na maturidade menos qualquer reducao por prejuizo.

Medicéo do valor justo de mercado

A determinacao do valor justo de mercado para os activos financeiros é baseado
nas cotacbes para os respectivos instrumentos financeiros em mercados activos.
Um mercado é considerado como em actividade se as cotacdes nele verificadas
estdo regularmente acessiveis e representam um panorama sistematicamente
actualizado das transaccoes nele efectuadas.

A manifestagdo mais evidente do preco justo de mercado de um instrumento
financeiro no momento do seu registo contabilistico inicial € o preco da sua
transaccao, i.e., 0 valor pago ou recebido, a ndo ser que o valor justo de mercado do
referido instrumento resulte da comparacao com outras transaccoes de mercado do
mesmo instrumento (i.e., sem modificacao ou alteracées das suas caracteristicas)
ou baseado numa técnica de avaliagao do valor que inclua, como variaveis, apenas
informacdes de mercados analisaveis.

Identificacao e medicao de prejuizos

Em cada data do balango o Banco avalia se ha ou ndo evidéncia objectiva se os
activos financeiros nao avaliados ao valor de mercado apresentam prejuizo. Um
activo financeiro apresenta prejuizo quando a evidéncia objectiva demonstra que
ocorreu uma perda apdés o reconhecimento inicial do activo nos registos da
Autoridade e que esse prejuizo tem um impacto nos futuros cash flows do activo e
pode ser estimado com confianca.
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g

h)

0 Banco toma em consideracado evidéncias de prejuizo de titulos de investimento
quer a nivel individual de cada activo especifico quer a nivel colectivo. Todos os
activos a deter até a maturidade individualmente significativos sao avaliados para
determinacao de eventuais prejuizos. Todos os activos deste tipo que nao sao
considerados como registando prejuizo sao depois avaliados em conjunto para
determinar eventuais prejuizos que possam ter ocorrido mas que nao tenham sido
identificados. Os activos que nao sao individualmente significativos sao entao
avaliados colectivamente para saber se houve prejuizo associando activos
financeiros com caracteristicas de risco semelhantes.

Perdas por prejuizos em titulos de investimento comercializaveis sao reconhecidos
contabilisticamente medindo a diferenca entre o valor do activo e o valor presente
actualizado dos futuros cash flows a taxa de juro efectiva. As perdas sao
reconhecidas nos ganhos e perdas e reflectidas numa conta contra prejuizos. Os
juros sobre activos com prejuizo continuam a ser contabilizados até ao
desaparecimento do prejuizo. Quando um acontecimento subsequente fizer com
gque o montante do prejuizo num titulo negociavel diminua, a perda é revertida
através de ganhos e perdas.

As perdas em titulos de investimento comercializaveis sdo reconhecidas
contabilisticamente transferindo o valor acumulado da perda que foi contabilizada
directamente de capital para ganhos ou perdas. O valor acumulado de perda que é
retirado do capital e contabilizado em ganhos e perdas € a diferenga entre o preco
de aquisicao (liquido de qualquer amortizacao de capital e amortizacao) e o valor
presente de mercado menos qualquer prejuizo previamente ja registado em ganhos
e perdas. Alteracoes nas provisoes atribuiveis ao valor do tempo sao reflectidas nas
contas como uma componente do rendimento em juros.

Dinheiro [Cash] e equivalentes

0 conceito de dinheiro e equivalentes inclui notas e moedas, saldos disponiveis
sem restricées junto de outros bancos que estejam sujeitos a riscos insignificantes de
alteracao de valor e que sao usados pelo Banco na gestao das suas responsabilidades
de curto prazo, incluindo a manutencao da oferta de dinheiro dos Estados Unidos de
modo a assegurar uma oferta adequada de notas de banco e de moedas para a
realizacao de transaccoes em Timor-Leste.

O dinheiro e 0s seus equivalentes sao contabilizados no balango ao seu custo
amortizado.

Titulos de investimento

Os titulos de investimento sao inicialmente contabilizados ao seu valor de mercado mais
0s custos de transaccao e subsequentemente de acordo com a sua classificagao em “a
reter até a maturidade”, valor de mercado com ganhos ou perdas ou titulo negociavel
[available-for-sale].

1) “A manter até a maturidade”

Este tipo de investimentos sao activos “nao-derivados” com pagamentos fixos ou
determinaveis e data fixa de maturidade que a Autoridade tem a intencédo e a
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capacidade de manter até a maturidade e que ndo sao classificados por esta nem
como “valor de mercado com ganhos ou perdas” ou como titulos negociaveis.

Estes investimentos sao contabilizados ao seu custo de amortizagao usando o
método do juro efectivo.

2) Valor de mercado com lucros ou perdas
Investimentos deste tipo sdo avaliados ao valor estimado de mercado através de
ganhos e perdas quando:

e Os activos sao geridos, avaliados e reportados internamente numa base
de preco estimado com os dados do mercado; ou

o A classificacao elimina ou reduz significativamente um desencontro
contabilistico que resultaria de fosse adoptado outro procedimento; ou

e (Os activos contém uma componente de “derivado” que modifica
significativamente os cash flows que de outra forma resultariam de
acordo com o contrato.

Alteracoes do valor de mercado desta classe de investimentos sao levadas a
“ganhos e perdas”.

3) Negociaveis
Investimentos deste tipo sao instrumentos nao-derivados que sao classificados
como disponiveis para venda ou que nao sao incluidos noutras categorias de
activos financeiros

Sao contabilizados ao seu valor estimado de mercado.

0 seu rendimento de juros € levado a ganhos e perdas utilizando o método do juro
efectivo. Os ganhos ou perdas em cambios nestes instrumentos sao levados a
ganhos e perdas.

QOutras alteracoes do valor estimado de acordo com o mercado sao directamente
contabilizadas no capital até que o investimento seja vendido e o saldo no capital
seja reconhecido em ganhos e perdas.

i) Transacgdes do mercado overnight

O Banco estabelece acordos no mercado overnight no quadro das suas
actividades de gestao das suas disponibilidades de caixa. Estas transaccdes sao
registadas no balanco como dinheiro e seus equivalentes e o seu rendimento é
contabilizado em lucros e perdas na data da transaccao.

j)  Outros activos e responsabilidades

0 dinheiro em moeda local ou estrangeira, depdsitos e as contas a receber € a
pagar sao valoradas na data em que se efectua a transaccao, adicionados 0s eventuais
juros.
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k)

As contas a receber sao registadas na data em que se espera realizar o valor

correspondente apo6s devida provisao para dividas de cobrancga duvidosa.

Os stocks de moeda nao entrada em circulacao sao registados como existéncias ao
custo da sua aquisicao e registadas como despesa aquando da sua entrada em
circulacdo. Sao registados ao valor mais baixo do custo ou do valor liquido realizavel. O
custo € calculado numa base de média ponderada.

Propriedade, instalagdes e equipamento

i)

ii)

iii)

Reconhecimento e medicao

Itens de propriedade, instalacbes e equipamento sdo medidos ao seu custo menos
as amortizacoes acumuladas e os eventuais prejuizos.

O custo inclui despesas que sejam razoavelmente atribuiveis a aquisicao do activo.
Software adquirido para funcionamento em determinados equipamentos e que sao
essenciais a sua utilizacao é considerado como sendo parte daquele equipamento.

Quando partes de um elemento da propriedade, instalacdes ou equipamento tém
diferentes vidas Uteis sao contabilizados como elementos separados (caso das
maiores componentes) da propriedade, instalacoes e equipamento.

0 terreno e o edificio da sede do Banco Central estao registados na contabilidade ao
custo de aquisicdo no ano 2000 (custo zero) e assim continuara a ser até que, no
futuro, seja possivel determinar um prego justo a partir do funcionamento, em
Timor-Leste, do mercado de terras e de propriedades em bases sélidas e quando
avaliacoes objectivas possam ser definidas a partir das transaccdes nele realizadas.

custos subsequentes

O custo de substituicdo de uma parte da propriedade, instalacoes ou equipamento é
reconhecido nas contas pelo montante sobrante do valor do item se se entender que
€ provavel que os beneficios econdmicos nele incorporados beneficiarao a
Autoridade e que os seus custos podem ser medidos de uma forma fiavel. Os custos
de manutencdo da propriedade, das instalacdes e do equipamento sao levados a
conta de ganhos e perdas a medida que ocorrem.

Amortizacdo
As depreciacdes sao contabilizadas na conta de ganhos e perdas numa base de taxa
de depreciacdo constante ao longo do tempo durante a vida (til dos itens de

propriedade, instalacdes e equipamento. A terra ndo é amortizada.

A Autoridade divide os seus activos em grandes grupos de itens e amortiza-os de
acordo com as suas vidas Uteis indicativas referidas no quadro abaixo:
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2012 2011

Edificios e benfeitorias 20 anos 20 anos
Instalacoes 5 anos 5 anos
Equipamento de escritério 8 anos 8 anos
Computadores e equipamento electrénico 4 anos 4 anos
Veiculos 5 anos 5 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais sao todos referidos
a data do fecho do balanco.

iv) Prejuizos

Os valores a transitar dos activos fixos da Autoridade sao revistos na data do balanco
para determinar se ha alguma indicacao de prejuizo. Se tal indicacao existir utiliza-se
na contabilidade o valor estimado recuperavel. Regista-se um prejuizo quando o
valor a transitar de um activo exceder o valor recuperavel. As perdas por prejuizos
sao contabilizadas em ganhos e perdas.

) Moeda em circulacéao

A moeda emitida pelo Banco sob a forma de moedas de centavos (que sao
legalmente sub-unidades do délar dos Estados Unidos utilizadas apenas em Timor-Leste)
representa uma responsabilidade do Banco perante os detentores das moedas. A
responsabilidade pelo valor da moeda em circulagdo é registada ao valor facial no
balanco.

0 Banco também emite moedas de coleccao. Embora seja pouco provavel que
montantes significativos desta moeda sejam devolvidas para sua substituicao por moeda
corrente a Autoridade contabiliza o valor facial das moedas de coleccao vendidas como
se de moeda em circulacao se tratasse.

m) Beneficios dos empregados

i Beneficios de curto prazo do pessoal

Os beneficios de curto prazo dos empregados da ABP incluem o montante total
dos rendimentos auferidos pelo pessoal da instituicdo, nomeadamente salarios
e suplementos varios. Os acréscimos (accruals) de custos de pessoal sdo
registados no balango como contas a pagar.

As obrigacoes com os beneficios a curto prazo dos empregados sao medidas
numa base nao-actualizada e sdo pagos a medida que o0s servicos
correspondentes sao prestados pelos empregados a Autoridade.

ii. Beneficios de longo prazo dos empregados
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Os empregados do Banco tém o direito a receber um montante em dinheiro
pagavel ap6s a conclusao de um determinado nimero de anos de servico com
inicio no décimo quinto ano de servico. Com esta finalidade é mensalmente
posta de parte pelo Banco uma percentagem de 5% do salario base que é
contabilizada na conta de ganhos e perdas como uma despesa de pessoal com
a contrapartida responsabilidade sendo reconhecida no balanco e registada
como “outros passivos”. Na hipotese de um empregado abandonar a instituicao
antes de decorrido o prazo para ter direito ao beneficio em causa o montante
previamente acumulado para tal empregado € creditado as despesas de pessoal

na data em que a obrigacao da Autoridade para com o empregado cessa.

Nao ha um esquema de pensoes para os funcionarios do Banco.

4. Gestao do Risco Financeiro

(a) Introducao e sintese

0O Banco Central de Timor-Leste esta exposto aos seguintes riscos devido ao seu uso de
instrumentos financeiros:

Risco de crédito
Risco de liquidez
Riscos de mercado
Riscos operacionais

Esta nota apresenta informagao sobre a exposicao do Banco para cada um dos riscos
acima, os objectivos do Banco, suas politicas e procedimentos para medir e gerir o risco e a
administracao do capital pelo Banco.

(b) Quadro geral da gestao do risco

O Conselho de Administracao tem responsabilidade global pelo estabelecimento e
supervisao do quadro geral de gestao do risco pelo Banco.

0O Conselho de Administragao é guiado pela Lei Organica do Banco Central (Lei 5/2011),
que estabelece directivas genéricas para a gestao do risco, incluindo as seguintes:

O Art® 19 permite ao Banco deter na sua carteira de investimentos qualquer dos
seguintes activos estrangeiros: ouro e outros metais preciosos do Banco ou por conta
dele, incluindo créditos no balango representando esses ouro e outros metais preciosos;
moeda estrangeira sob a forma de notas e moedas detidas em Timor-Leste que sejam
livremente convertiveis detidas pelo ou por conta do Banco; saldos bancarios e depositos
interbancarios pagaveis a ordem ou a curto prazo e denominados em moedas em
moedas livremente convertiveis e que estejam registados em contas do Banco, nos livros
de bancos centrais estrangeiros ou de instituicdes financeiras internacionais; titulos de
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divida facilmente comercializaveis, denominados em moedas estrangeira livvemente
convertiveis, emitidos ou apoiados por governos estrangeiros, bancos centrais
estrangeiros ou instituicbes financeiras internacionais; direitos sobre instituicoes
financeiras internacionais em resultado de acordos de recompra, venda e retoma e
titulos de empréstimo dos referidos titulos de divida; Direitos de Saque Especiais
registados na conta de Timor-Leste no Fundo Monetéario Internacional; a posicao de
reserva de Timor-Leste no Fundo Monetario Internacional.

e O Art° 71.1 proibe o Banco de conceder crédito, exercer actividade comercial, comprar
accoes de qualquer empresa ou companhia — incluindo de qualquer Instituicao
Financeira -, ou, seja a que titulo for, ter um interesse de propriedade em qualquer
empreendimento financeiro, comercial, agricola, industrial ou outro ou adquirir através
de compra, aluguer ou qualquer outra forma quaisquer direitos reais em propriedade
imével, excluindo a que for considerada necessaria para a realizacao do seu expediente
e conducao das actividades da sua administracao e operacgoes.

o O Art® 39 autoriza o0 Banco a gerir fundos especiais propriedade do Estado com base no
contrato de gestao e a manter receitas pré-destinadas em contas especiais desde que os
activos e as responsabilidades destes fundos sejam separadas dos outros activos e
responsabilidades do Banco

O Banco estabeleceu um Gabinete de Auditoria Interna, cujos deveres incluem os de, de
uma forma regular ou ad hoc, levar a cabo revisdes do controlo e procedimentos de gestao do
risco cujos resultados sao reportados ao Governador e, se assim o entender o Auditor Interno, ao
Conselho de Administracao.

(c) Risco de Crédito

Risco de crédito é o risco de perda financeira do Banco se um cliente ou contraparte de
um instrumento financeiro falharem no cumprimento das suas obrigacbes contratuais e surge
principalmente relacionado com o investimento e actividades bancarias da Autoridade.

Como referido acima, este risco é gerido em obediéncia a um requisito legal que proibe a
colocacao de fundos sem ser em bancos cujas responsabilidades a curto prazo sao avaliadas
numa das duas categorias mais altas por agéncias de avaliacdo de crédito internacionalmente
reconhecidas e em titulos de divida emitidos ou garantidos pelos Estados Unidos.

Todos os investimentos acima de USD 1 milhdo exigem a autorizacao do Governador.

O Auditor Interno audita regularmente as divisbes da ABP responsaveis pelo
investimento de fundos da mesma.

A exposicao do Banco ao risco de crédito, baseado nas avaliagOes realizadas pela Fitch
Ratings, &€ como segue:
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Milhares Délares E.U.A. Rating* Dez2012 Rating* Dez2011
Dinheiro e depositos
Dinheiro AAA 21.151 AAA 9.467
Depo6sitos em bancos centrais AAA 548.120 AAA 126.590
Depositos em bancos em territério B 71.194 B 23.483
nacional
Idem, no estrangeiro AA- 327 AA- 77
640.793 160.317
Titulos comercializaveis
Bills Tesouro E.U.A. AAA 301.980 AAA 312.908
Investimentos
Fundo Monetario Internacional N/A 24.444 N/A 24.454
Activos fixos e outros N/A 5.255 N/A 14.721
ACTIVOS TOTAIS 972.472 512.399
SUMARIO POR TIPO DE RATING Dez2012 Dez2012 Dez2011 Dez2011
AAA 89,59% 871.251  87,62% 448.964
AA- 0,03% 327 0,15% 777
B 7,32% 71.194 4,58% 23.483
Nao aplicavel 3,05% 29.700 7,65% 39.175
ACTIVOS TOTAIS 100,00% 972.472 100% 512.399

*Quando um Banco Central nao tem rating usou-se o rating do pais

A data do balanco ndo havia nenhuma perda por prejuizos.

O montante registado destes activos aproxima-se do seu valor estimado de mercado [fair value].

(d) Risco de Liquidez

Risco de liquidez é o risco de o Banco encontrar dificuldades no cumprimento das
obrigacoes resultantes das suas responsabilidades financeiras. O risco de liquidez é também o
risco de o BCTL ter de vender rapidamente um activo financeiro por um valor muito inferior ao

justo valor.

0O Banco é responsavel para administrar a liquidez diaria do sistema bancario. Este papel
inclui a administracao do sistema de compensacao [clearing]. O BCTL esta proibido pelo seu

Estatuto de adiantar fundos ao sistema bancario.

A abordagem do Banco quanto a administragao do risco de liquidez é o de assegurar, até

onde for possivel, que sempre tera a

liquidez suficiente para

responder

as suas

responsabilidades quando devidas, quer seja em condi¢gdes normais quer especiais, e sem
incorrer em perdas inaceitaveis ou colocar em risco a sua reputacao.
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A funcao de administragdo de investimento considera os fluxos monetarios observados
historicamente nas contas de depédsito do governo e dos bancos comerciais. A partir desta
informacéao sdo tomadas decisdes sobre a dimensao das disponibilidades fisicas em dinheiro
detidas em Timor-Leste, a quantidade de dinheiro a ser mantido em contas em bancos
correspondentes e a natureza dos investimentos a ser feito em titulos de curto prazo do Tesouro
dos Estados Unidos -—- para os quais existe um mercado com grande grau de liquidez — de tal
modo a que existam sempre titulos perto de maturidade que podem ser vendidos se necessario
sem correr o risco de sofrer uma perda de mercado significativa.

Os quadros seguintes mostram a analise de maturidade do balango do Banco.

Sem .

Em mil USD maturidag  © Meses U alels
. menos meses

e fixa
Dinheiro e equivalentes 640.792 640.792
Titulos negociaveis 301.980 301,980
Investimentos 24.444 24.444
Outros activos 4.477 4.477
TOTAL dos activos 971.693 - 947.249 24.444
Depoésitos do Governo 818.941 818.941
Outros depoésitos 119.567 95.123 24.444

Provisao para transferéncia

s 206 206
excedentaria
Outras responsabilidades 8.743 8.742
Moeda emitida 4.773 4773
TOTAL das responsabilidades 952.229 4.773 923.012 24.444
Diferenca liquida 19.464 -4.773 24237 -

Sem .

Em mil USD e D UEEEEE RS
. menos meses

e fixa
Dinheiro e equivalentes 160.317 160.317
Titulos negociaveis 312.908 312.908
Investimentos 24.454 24.454
Outros activos 13.879 13.879
TOTAL dos ativos 511.557 - 487.104 24.454
Depo6sitos do Governo 418.516 418.556
Outros depésitos 55.077 30.624 24.454
Provisao para transferéncia 419 419
excedentaria
Outras responsabilidades 14.524 14.524
Moeda emitida 3.863 3.863
TOTAL das responsabilidades 492.400 3.863 464.083 24.454
Diferenca liquida 19.158 -3.863 23.021 -

64



Banco Central de Timor-Leste

Notas as Declaragoes Financeiras

e) Risco de Mercado

Risco de mercado € o risco de que alteragdes nos precos de mercado de pregcos como a
taxa de juro, de capital, de moeda estrangeira e spreads de crédito (ndo atribuiveis a alteracoes
da classificacao de crédito dos que os emitiram) afectem o rendimento do Banco ou o valor dos
seus investimentos em instrumentos financeiros. O objectivo da gestao do risco de mercado é
administrar e controlar a exposicao ao risco de mercado dentro de parametros aceitaveis, ao
mesmo tempo que optimiza o retorno tendo por base o risco.

A forma como o BCTL entende a administracdo de riscos de mercado é fortemente
guiada pelo seu enquadramento legal, o qual exige que 0s seus investimentos sejam efectuados
em instrumentos financeiros de elevada qualidade de curta duracao.

O Banco mede e administra a sua exposicao ao risco de mercado em termos de risco de
taxa de juros e risco de cambio de moeda estrangeira. Nas secgbOes seguintes dao-se
informacoes sobre estes dois riscos.

(i) Risco de Taxa de juro

0 risco de taxa de juro é o risco de prejuizos resultantes de eventuais alteracoes das
taxas de juro.

A administracao do risco associado as taxas de juro pelo Banco é determinada
parcialmente pelo quadro legal esbogado acima e em parte por uma politica de administracao de
procurar articular os periodos de reavaliacao dos seus activos e passivos.

Os activos e passivos da Autoridade atingirao a sua maturidade ou sao reavaliados nos
seguintes periodos:

Nao
Total sensivel a 6 meses Maisde 6

Mil USD 2012 taxade  oumenos  meses

juro

Dinheiro e equivalentes 640.792 640.792

Titulos negociaveis 301.980 301.980
Investimentos 24.444 24 444

Outros ativos 4.477 4.477

TOTAL dos ativos 971.693 28.921 942.772 -
Depobsitos Do Governo 818.941 818.941

Outros depésitos 119.567 24.444 95.123

Provisao para transferéncia de 206 206

excedente

Outras responsabilidades 8.742 8.742

Moeda emitida 4773 4773

TOTAL das responsabilidades 952.229 37.963 914.065 -
Diferenca liquida quanto a 19.464 -9.243 28.708

sensibilidade a taxa de juro
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\ETo)
Mil USD Total sensivel a 6 meses Mais de
2011 taxa de oumenos 6 meses
juro
Dinheiro e equivalentes 160.317 160.317
Titulos negociaveis 312.908 312.908
Investimentos 24.454 24.454
Outros activos 13.879 13.879
TOTAL dos ativos 511.557 38.333 473.224 -
Depositos do Governo 418516 418516
Outros depositos 55.077 24.454 30.624
Provisao para transferéncia de 419 419
excedente
Outras responsabilidades 14.524 14.524
Moeda emitida 3.863 3.863
TOTAL das responsabilidades 492.400 43.260 449.140 -
Diferenca liquida Quanto a 19.158 -4.927 24.085

senslbllidade a taxa de Juro

ii) Analise de sensibilidade
Ao gerir a sua exposicao ao risco de taxa de juro e de taxa de cambio o Banco tem como
objectivo principal reduzir o impacto das flutuagdes de curto prazo no seu rendimento liquido. A
31 de Dezembro de 2012 estimava-se que uma subida generalizada das taxas de juro em 1
ponto percentual aumenta os lucros da Autoridade em cerca de 127 mil USD.

(iii) Risco de Cambio de Moeda Estrangeira

0 risco cambial de moeda estrangeira é o risco de se registar um prejuizo resultante de
alteracoes nas taxas de cambio.

A administracdo do Banco mantém uma baixa exposicdo a moedas estrangeiras, as
quais sao mantidas apenas a um nivel que seja suficiente para cumprir com as obrigacoes
operacionais de liquidacao de dividas. O Banco nao se envolve em actividades de intervencao
nos cambios de moedas estrangeiras.

A 31 de Dezembro de 2012 a exposicao liquida do Banco as principais moedas era a
seguinte:

Total Délares Délares

Mil USD IMFSDR  Euro

2012 E.U.A. Australia
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Dinheiro e equivalentes 640.792 640.337 418 38
Titulos negociaveis 301.980 301.980

Investimentos 24.444 - 24.444

Outros ativos 4.477 4476 1

TOTAL dos ativos 971.693 946.793 419 24.444 38
Depésitos do Governo 818.941 818.941

Outros depésitos 119.567 95.123 24.444

Provisao para transferéncia 206 206

excedentaria

Outras responsabilidades 8.742 8.742

Moeda emitida 4.773 4,773

TOTAL das responsabilidades 952.229 927.785 - 24444
Exposicao liquida as moedas 19.464 19.008 419 38

estrangeiras

Para comparacao registem-se os resultados em 2011:

. Total Dolares Dolares
Mil USD 2011 EUA.  Austrilia 'MFSDR
Dinheiro e equivalentes 160.317 160.170 97 51
Titulos negociaveis 312.908 312.908
Investimentos 24.454 - 24.453
Outros activos 13.879 13.879 0
TOTAL dos activos 511.557 486.956 97 24.453 51
Depésitos do Governo 418516 418.516
Outros depdsitos 55.077 30.624 24.453
Provisao para transferéncia 419 419
excedentaria
Outras responsabilidades 14.524 14.524
Moeda emitida 3.863 3.863
TOTAL das responsabilidades 492.400 467.946 - 24.453
Exposicao liquida as moedas 19.158 19.010 97 51

estrangeiras

(f) Risco Operacional

Risco operacional é o risco de perda directa ou indirecta resultante de uma grande
variedade de causas associadas com os procedimentos do Banco, o seu pessoal, tecnologia e
infra-estruturas utilizadas na sua actividade e de factores externos diferentes dos riscos de
crédito, de mercado e de liquidez, tais como os resultantes de exigéncias legais ou
acontecimentos adversos na comunidade em geral. Riscos operacionais surgem em todas as
operacgdes desenvolvidas pelo Banco e sao enfrentados por quaisquer entidades empresariais.
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O objectivo do Banco é gerir o risco operacional de modo a assegurar um equilibrio entre o
evitar de perdas financeiras e danos a reputacao do Banco com a eficacia global dos custos
suportados e evitar procedimentos de controlo que restrinjam a iniciativa e a criatividade.

A principal responsabilidade de desenvolver e implementar controlos que facam face ao
risco operacional pertence ao topo da administracdo de cada area de actividade da ABP. Esta
responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de padroes para a gestao do risco operacional
nas areas seguintes:

e Exigéncias de separacao de deveres, incluindo autorizacoes independentes para as
transaccoes;

Exigéncias para a oportuna reconciliacao e monitorizacao das transaccoes;
Cumprimento escrupuloso das exigéncias legais e outras existentes;

Documentacao escrita de todos os procedimentos operacionais principais;
Exigéncias para a avaliacao periddica dos riscos operacionais que a Autoridade
defronta e a adequacao de controlos e procedimentos para fazer face aos riscos
identificados;

e Exigéncia de informar sobre as perdas operacionais verificadas e o
desenvolvimento de acgdes que ajudem a remediar a situagao;

Desenvolvimento de planos de contingéncia;

Continuo desenvolvimento de capacidades e de desenvolvimento profissional;
Estabelecimento de padroes éticos de comportamento; e

Mitigacao do risco, incluindo através da realizacdo de seguros para as operacoes de
mais elevado risco.

O cumprimento destes padroes € apoiado por um programa de revisdes periddicas
baseadas no risco levadas a cabo pela Auditoria Interna. Os resultados destas sao discutidos
com o0s responsaveis das areas de actividade a que dizem respeito, com todos os resultados
submetidos mensalmente ao Director Geral e um resumo do trabalho empreendido submetido
trimestralmente ao Conselho de Administracao.

(8) Administracao do Capital

A administracdo do capital do BCTL estd sujeita ao disposto na Lei n° 5/2011, a Lei
Orgénica do Banco Central de Timor-Leste. Em particular, a Lei estipula as exigéncias seguintes:

e O capital do BCTL é de USD 20.000.000 totalmente subscrito e realizado.

e Sera estabelecida uma conta de reserva geral para deter a diferenca entre dez por
cento da quantia agregada dos saldos de crédito de todas as contas mantidas nos
livros da Autoridade por titulares de conta registados no balanco do Banco no fim
de cada ano fiscal e USD 20.000.000.

e O capital do Banco nao podera servir de garantia nem ser penhorado.

Nao houve nenhuma mudanca material na administracao do capital do Banco durante o
periodo.
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A afectacao de capital entre operacdes e actividades especificas €, em larga medida, ditada
pela necessidade para prover liquidez aos sistemas financeiro e econémico de Timor-Leste. No
mesmo sentido, uma proporgao significativa de capital € afectada a manutencdo de montantes
fisicos de moeda corrente em Timor-Leste, os quais ndo ganham nenhum juro, e em contas a
ordem em bancos correspondentes.

5. Decisoes criticas quanto a aplicacao da politica contabilistica do Banco

Decisbes contabilisticas criticas quanto a aplicacdo da politica contabilistica do Banco
incluiram as seguintes:

Embora o Art.° 39 da Lei Organica do BCTL (Lei 5/2011) estabeleca que o Banco é
autorizado a abrir e manter trust accounts nos seus livros desde que os respectivos activos e
passivos sejam separados dos activos e passivos do Banco, a administracao deste, tendo
solicitado conselho sobre o estabelecido na Lei do Fundo Petrolifero e nas IFRS, determinou que
as responsabilidades e activos do Fundo Petrolifero geridos e registados em nome do Banco nao
devem, para efeitos de reporte, ser apresentados no balanco do Banco.

6. Segmentacao da informacao reportada

A fungao primaria do Banco € agir como o banco central de uma area geografica especifica:
Timor-Leste. O capital do Banco nao é comercializado publicamente e ndo ha nenhuma intencao
gue o venha a ser. Assim sendo, ao BCTL ndo é exigida a apresentacdo de informacao
segmentada.

7. Dinheiro e seus equivalentes

Mil USD 2012 2011

Dinheiro 21.151 9.467
Depésitos em bancos centrais 548.120 126.590
Bancos no pais 71.194 23.483
Bancos-nao residentes 327 777
TOTAL 640.792 160.317

8. Titulos negociaveis

Mil USD 2012 2011

Titulos do Tesouro dos Estados Unidos 301.980 312.908
TOTAL 301.980 312.908
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9. Activos e responsabilidades financeiras

O quadro abaixo apresenta a classificacao que o BCTL atribui a cada classe de activos e
de responsabilidades, identificando a natureza e montantes dos activos e responsabilidades
financeiras, com os seus valores estimados de mercado (excluindo os juros adicionados).

2012

Mil USD

Dinheiro e depoésitos
Titulos negociaveis
Investimentos
Outros activos

Total dos ACTIVOS

Depoésitos do Governo
Outros depositos

Provisbdes para transferéncia
QOutras responsabilidades
Moeda emitida

TOTAL

das responsabilidades

Negociavel Dinhfairoe Custo Outros Total a Valor de
depédsitos amortizado transitar mercado

640.792 640.792 640.792

301.980 301.980 301.980
24.444 24.444 24.444

4.477 4.477 4,477

301.980 640.792 24.444 4.477 971.693 971.693
818.841 818.841 818.841

119.567 119.567 119.567

206 206 206

8.742 8.742 8.742

4,773 4,773 4,773

- - 952.023 206 952.229 952.229
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2011 Negociav Rlolisiie Cust? Total a Valor de
e amortiza Outros .

Mil USD el depositos do transitar mercado
Dinheiro e depdsitos 160.317 160.317 160.317
Titulos negociaveis 312.908 312.908 312.908
Investimentos 24.453 24.454 24.454
Outros activos 13.879 13.879 13.879
Total dos ACTIVOS 312.908 160.317 24.453 13.879 511.557 511.557
Depositos do Governo 418.516 418.516 418.516
Outros depositos 55.077 55.077 55.077
Provisoes para transferéncia 419 419 419
Outras responsabilidades 14.524 14.524 14.524
Moeda emitida 3.863 3.863 3.863
TOTAL das responsabilidades - - 491,981 419 492,399 492,399

10. Instituicoes Financeiras Internacionais

(A) Fundo Monetério Internacional

A Republica Democratica de Timor-Leste tornou-se membro do FMI em 23 de Julho de
2002. 0 Banco foi designado como o depositario oficial de acordo com o Artigo XlIl dos Estatutos
do FMI. De acordo com praticas contabilisticas geralmente aceites nos Bancos Centrais, o Banco
inscreveu a quota de subscricao de Timor-Leste como um activo no seu balanco mas
simultaneamente reconhece o0s depodsitos do Fundo (numerario e titulos) como sua
responsabilidade.

Em consequéncia, os saldos das contas do Fundo (denominadas em Direitos de Saque
Especiais-DSE) sao como segue

Subscrigao da quota do FMI (activo) DSE 8.200.000
Conta em Numerario do FMI (passivo) DSE 21.500
Conta de titulos do FMI (passivo) DSE 8.178.500

A conta de titulos do FMI reflecte o valor de uma Nota Promisséria em custédia no BCTL
a favor do FMI e pagavel pelo Ministério das Finangas da RDTL enquanto agente fiscal do FMI em
Timor-Leste. O balanco regista o valor equivalente em USD dos SDR/DSE a taxa de cambio
SDR/USD aplicavel.

71



Banco Central de Timor-Leste

Notas as Declaragoes Financeiras

Milhares dolares E.U.A. 2012 2011

Fundo Monetério Internacional

IMF Conta n°1 32 31
IMF Conta N°2 2 2
IMF Conta de Titulos 12.534 12.556
Total 12.567 12.589

(B) Grupo do Banco Mundial

A Replblica Democratica de Timor-Leste tornou-se membro de trés instituicdes que
compdem o chamado “Grupo do Banco Mundial” em 23 de Julho de 2002. Ao abrigo das
disposicoes relevantes dos Estatutos destas instituicoes, o BCTL foi designado como
depositaria oficial. De acordo com a pratica generalizada, o Banco regista os saldos
existentes com os membros do Grupo Banco Mundial numa base de responsabilidades
liquidas. Os montantes subscritos denominam-se em délares dos Estados Unidos e sao
como segue:

International Bank for Reconstruction and Development
O Banco regista o saldo do balanco com o IBRD numa base de
responsabilidades liquidas.

International Development Association
Timor-Leste subscreveu USD 349.842, dos quais USD 314.858 foram
pagos sob a forma de uma Nota Promisséria depositada no BCTL.

Multilateral Investment Guarantee Agency
Timor-Leste subscreveu 50 partes com um valor global de USD 541.000,
dos quais USD 54.100 foram pagos sob a forma de uma Nota
Promisséria depositada no Banco.

(C) Banco Asiatico de Desenvolvimento

O Banco regista o saldo do balango com o BAD numa base de responsabilidades
liquidas.
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11. Propriedade, instalacoes e equipamento

2012 Terreno e Instala¢  Equipamento Computadores, Veiculos
edificios oes de escritorio etc
Custo
Balanco de abertura 889 292 343 524 321 2.369
Aquisicoes 0 1 0 1 0 3
Balangco em 31DEZ2011 889 293 343 525 321 2372
Balango em 1JAN2012 889 293 343 525 321 2.372
Aquisicoes 0 4 31 75 0 109
Balango em 31DEZ2012 889 297 374 600 321 2481
Depreciagédo
Balanco de abertura 420 204 219 476 210 1.529
Ajustamentos dos periodos 0 0 0 0 0 0
anteriores
Depreciagao no periodo 44 30 29 36 33 173
Balango em 31DEZ2012 465 234 248 512 243 1.702
Montantes a transitar
Balancgo de abertura 469 89 124 49 111 842
Balango em 31DEZ2012 424 63 126 88 78 779
Mil USD
Mil USD
2011 Terrenoe Instalag  Equipamento Computadores, Veiculos TOTAL
edificios oes de escritorio etc
Custo
Balancgo de abertura 889 292 343 524 321 2.369
Compras 0 1 0 1 0 3
Balango em 31DEZ11 889 293 343 525 321 2371
Depreciagcao
Balang¢o de abertura 407 194 210 464 200 1.474
Depreciagao no periodo 13 10 9 13 10 55
Balango em 31DEZ2011 420 204 219 476 210 1.529
Montantes a transitar
Balanco de abertura 482 o7 133 61 121 894
Balango em 31DEZ2011 469 89 124 49 111 842

Devido a inexisténcia de um sistema de registo de propriedade em Timor-Leste e de um
mercado imobiliario no qual seja possivel estabelecer, gragas aos precos no mercado, o valor de
estabelecimentos comerciais e outros tipos de propriedade, o Conselho de Administracao do
Banco mostrou-se incapaz de estabelecer um valor justo para o terreno e as instalacdes da sede
da instituicao.

Em resultado, o custo original da terra e dos edificios foi considerado nulo, ndo tendo
sido posteriormente feita qualquer avaliagao dos mesmos.
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Na data do balanco nao havia prejuizos a registar.

12. Outros activos

Outros activos compreendem o0s seguintes:

Mil USD
Outros Activos

Contas a receber 4.258 13.812
Juros a receber 63 4
Adiantamentos 1 0
Depobsitos de seguranca 4 4
Pré-pagamentos 11 33
Existéncias 140 27
TOTAL 4477 13.879

As existéncias compreendem o custo de moedas de centavos ainda nao emitidas mas
existentes nos cofres do Banco Central. A data do balanco nao havia a registar quaisquer
prejuizos nestes activos.

13. Depositos do Governo

Mil USD
Fundo consolidado (OGE) 341.966 236.125
Fundo de Infraestruturas 469.214 171.120
Fundo de desenv. do capital humano 7.761 11.271
TOTAL 818.941 418.516

14. Outros depositos

Mil USD
Instituicdes financeiras nacionais 95.123 30.624
Instituicoes financeiras internacionais (liquido) 12.567 12.589
TOTAL 107.690 43.213
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15. Provisao para a transferéncia de excedente para o Governo de Timor-
Leste

0 Art° 9 da Lei Organica do Banco Central de Timor-Leste, Lei n° 5/2011, determina que
o lucro liquido do Banco, depois das deducdes estatutarias para a Conta de Reserva Geral e a
Conta de Reserva Adicional, seja transferido para o Governo de Timor-Leste.

Uma quantia equivalente a 50 por cento dos lucros devera ser debitada a conta de
reserva geral até que o capital autorizado e as reservas gerais equivalem a 10 por cento do total
de activos financeiros do Banco, a transferéncia para o Governo sera feita como segue:

Mil USD 2012 2011

Transferéncia para o Governo

Balanco da Conta Geral de Reserva - 338
Lucro liquido do ano terminado em 31DEZ12 411 81
Transferéncia para/da Reserva Geral -205 -
TOTAL Transferéncia para o Governo 206 419

16. Outras responsabilidades

Mil USD 2012 2011

Outras responsabilidades

Outras contas pagaveis 4.932 989
Impostos retidos a pagar 2 -
Provisao para a conta de servico prolongado 160 128
Letras de crédito 3.611 12.978
Contas operacionais 38 429
TOTAL 8.742 14524

17. Direitos de Saque Especiais

Este item refere-se a responsabilidade em relacao a parte de Timor-Leste dos Direitos de
Saque Especiais (Special Drawing Rights) no Fundo Monetario Internacional de 7.727.908 DSE.
A responsabilidade montava a 11.864.492 USD a data de 31 de Dezembro de 2011 utilizando a
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taxa de cAmbio do USD em relagao aos DSE. O montante € um passivo de longo prazo da
Autoridade.

Mil USD 2012 2011

Responsabilidade de longo prazo
Conta de depo6sito de DSE do FMI 11.877 11.864

Total 11.877 11.864

18. Capital e reservas

O capital do Banco é de 20.000.000 USD
As seguintes reservas sao estabelecidas pelo artigo 10.1 da lei do Banco Central:

e Uma quantia equivalente a 50 por cento dos ganhos é creditada na conta de
reserva geral, até que o capital e a reserva geral representem 10 por cento do total
de activos financeiros do Banco;

e Uma parte dos ganhos restantes pode, sob proposta do Conselho de Administracao,
aprovada pelo Governo, ser creditada nas contas de reserva especiais estabelecidas
nos termos do n.° 4 do artigo 8.°, até que as contas de reserva atinjam um
montante que o Conselho de Administracao considere adequado;

e Depois de deduzidas as quantias referidas nas alineas a) e b), os lucros restantes
sdo utilizados para amortizar os titulos emitidos pelo Banco, sendo o remanescente
transferido para o Tesouro e inscrito como receita no Orcamento Geral do Estado.

Além disso, é estabelecida a reserva seguinte como consequéncia da detencao de
activos reconhecidos nas contas do BCTL como susceptiveis de serem negociados:

¢ Uma Reserva de Valor que retenha as alteracoes liquidas acumuladas no valor estimado
de mercado de investimentos susceptiveis de serem comercializados até que eles
deixem de constar dos activos da instituicao ou apresentem prejuizo.

19. Responsabilidades contingentes

Em 31 de Dezembro de 2012 nao havia responsabilidades contingentes.
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20. Rendimento liquido sob a forma de juros

Mil USD 2012 2011

Rendimento de juros de ativos financeiros
Juros de depédsitos em outros bancos centrais

192 13
Juros de investimentos negociaveis 288 49
Juros de depésitos em bancos no pais 810 8
TOTAL do rendimento em juros 1.290 70
Juros pagos as responsabilidades financeiras
Juros pagos aos depdsitos do Governo 186 15
Juros pagos aos depdsitos de bancos 1 0
comerciais
TOTAL das despesas em juros 187 15

21. Rendimentos de Taxas e de Comissoes cobradas

Mil USD 2012 2011

Taxas e de Comissoes

Taxas por levantamento de notas/moedas 36 18
Taxas de licenciamento e supervisao 53 28
Taxas de gestao da conta do Governo 500 151
TOTAL das taxas e comissoes 589 197

22. Taxa de gestao do Fundo Petrolifero

De acordo com o previsto na Lei do Fundo Petrolifero N° 9/2005 o Banco é autorizado a
cobrar uma taxa pela administracdo operacional do Fundo Petrolifero de Timor-Leste que
represente razoavelmente o custo de administrar o referido Fundo. O saldo do Fundo Petrolifero
em 31 de Dezembro de 2012 era de 11.775 milhdes de USD (valor ndo auditado). A taxa de
administracao estabelecida foi de 8,6 milhdes ou 7,0 pontos base [= %] (a execucdo da taxa de
administracao do fundo de petréleo foi de 7,01 milhdes para a custddia e servicos de gestao
externos e o residuo foi a gestdo interna) quando medidos em relacdo ao saldo médio dos
fundos administrados durante o ano.
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23. Despesas com o pessoal

Mil USD 2012 2011

Despesas com o pessoal

Salarios e outras remuneracoes equivalentes 668 263
Paga.me’n’.cos para o bem-estar dos 79 o4
funcionarios

Despesas com a formacao do pessoal 183 11
Representacao em conferéncias e similares 118 38
TOTAL das despesas com o pessoal 1.042 336

24. Despesas de administracao

Mil USD 2012 2011

Despesas de administracéo

Despesas de manutencao dos activos 20 5
Comunicagodes 32 12
Sistemas de Informacao 92 24
Seguros 24 21
Despesas de expediente 85 1
Comissoes a profissionais 684 180
Outros despesas de administragcao 143 45
TOTAL das despesas de administragao 1.080 288

25. Fundo Petrolifero de Timor-Leste

O Banco é responsavel pela administracao operacional do Fundo Petrolifero de Timor-
Leste conforme a Lei 9/2005 sobre o Fundo Petrolifero de Timor-Leste e um Acordo de
Administracao Operacional assinados entre o Banco e o Ministério das Financas.

No quadro desses arranjos legislativos, 0 Banco estabeleceu os seguintes mecanismos
para a realizacao da referida administracao:

1. Foi aberta pelo Banco, em seu préprio nome e no Banco de Reserva Federal de Nova
lorque, uma conta destinada especificamente e apenas a receber todos 0s pagamentos de
outros relativos a receitas de petréleo.

2. Osinvestimentos do Fundo Petrolifero e os acordos de custddia com eles relacionados sdo
efectuados em nome da Autoridade.
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3. 0 BCTL nao é responsavel por perdas que surjam das operacoes do Fundo Petrolifero a
nao ser que tais perdas surjam de negligéncia do Banco ou dos seus empregados.

Tomando em consideracao as normas estabelecidas pelos padrdes internacionais de
contabilidade, os activos e passivos do Fundo Petrolifero ndo sao incluidos no balango do Banco.

Os activos e passivos do Fundo Petrolifero a 31 de Dezembro de 2012 eram como como
segue:

Mil USD 2012 2011

Activos do Fundo Petrolifero

Dinheiro e depositos 60.884 24.627
Outros valores recebiveis 6.478 2.218
Activos financeiros ao valor de mercado 11.711.145 9.285.304
MENOS: titulos com compra pendente -3.158 -1.828
Total dos activos 11.775.349 9.310.321
Capital

Capital 11.775.349 9.310.321

26. Transaccoes com partes com relacoes com a Autoridade

Controlador em ultima instancia

O capital do Banco é detido pela Republica Democratica de Timor-Leste e nao inclui
outros direitos de voto ou controlo que nao os desta. O Banco encontra-se legalmente
estabelecida como entidade publica distinta e autdbnoma, responsavel perante o Governo, com o
controlo sobre as politicas financeiras e operacionais distribuido entre o Conselho de
Administracao e o Governador. O Art° 3.2 da Lei 5/2011 sobre o Banco Central da a este
completa autonomia legal, operacional, administrativa e financeira relativamente a qualquer
outra pessoa ou entidade, incluindo o Governo e quaisquer das suas agéncias e Orgaos ou
entidades subsidiarias.

Conselho de Administracéo

Durante o ano fiscal a que este relatorio diz respeito nenhum dos membros do Conselho
de Administracao era exterior aos quadros de gestores de topo da Instituicdo, cujas
remuneracoes sao divulgadas abaixo.
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Pessoal de topo da Administracao

A administracdo do Banco é exercida por um Comité de Gestdo que inclui o Governador e
cinco dos membros de categoria mais elevada do pessoal.

Mil USD 2012 2011

Remunerac¢bes da Administracéao

Beneficios de curto prazo (remuneracoes) 102 39
Beneficios de longo prazo 7 2
Total 109 41

Entidades relacionadas com o Governo da RDTL
0 Banco presta servigos bancarios numa base de intima relacao ao Ministério das Financas e a
outras entidades publicas que estao isentas dos requisites de informagao do paragrafo 18 da

IAS 24 “Informacao sobre entidades relacionadas” relativamente as transacgbes com elas e os
balancos resultantes, incluindo compromissos assumidos.

27. Autorizacao de publicacao da Declaracoes Financeiras

Estas declaracbes financeiras foram autorizadas para publicacao pelo Conselho de
Administracdo do Banco Central de Timor-Leste em 28 de Outubro de 2013
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

heenzc

INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT TO THE GOVERNING BOARD OF BANCO
CENTRAL DE TIMOR-LESTE

Report on the financial report

We have audited the accompanying financial statements of Banco Central de Timor-Leste
(BCTL), which comprises the statement of financial position as at 31 December 2012, and the
statement of comprehensive income, statement of changes in equity and statement of cash flows
for the year ended on that date, notes 1 to 27 comprising a summary of significant accounting
policies and other explanatory information.

Governors’ responsibility for the financial report

The Governors of BCTL are responsible for the preparation and fair presentation of the financial
report in accordance with the International Financial Reporting Standards and in accordance
with the Central Bank Law no 5/2011 and for such and for such internal control as the
Governors determine is necessary to enable the preparation of the financial report that is free
from material misstatement whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on the financial report based on our audit. We
conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. These Auditing
Standards require that we comply with relevant ethical requirements relating to audit
engagements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
financial report is free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and
disclosures in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s
judgement, including the assessment of the risks of material misstatement of the financial
report, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers
internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the financial report in
order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit
also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness
of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of
the financial report.

KPMG, en Austaalian pannership end a member firm of the KPMG
network of indspendent member firms affiliated with KPMG Liability kmited by a scheme approved under
Intermational Cooperative ("KPMG Intarnational”), a Swiss antity. Profess.onal Standards Legislation






