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Relatorio Anual do Fundo Petrolifero 2008

O Fundo Petrolifero de Timor-Leste foi criado nos termos da Lei do Fundo Petrolifero no.
9/2005 e promulgado a 3 de Agosto de 2005. Os primeiros investimentos do Fundo
Petrolifero foram efectuados a 9 de Setembro de 2005. Compete & Autoridade Bancaria e de
Pagamentos de Timor-Leste (ABP) a gestdo operacional do Fundo, nos termos do Acordo de
Gestdo entre o Ministério das Finangas e o ABP de 12 de Outubro de 2005 parcialmente
modificado pelos acordos de 10 de Janeiro de 2007 e de 27 de Julho de 2007.

Foram pagos ao Fundo Petrolifero durante o Exercicio Fiscal de 2008 impostos e outras
receitas petroliferas no valor total de 2,284.2 milhdes de dolares dos EUA. 895.8 milhdes de
Dolares dos EUA do valor total foram ao abrigo do Artigo 6.1 (a) e 1,388.4 milhdes de
délares dos EUA ao abrigo do Artigo 6.1 (b) da Lei do Fundo Petrolifero. As receitas
petroliferas totais pagas desde a criagdo do Fundo foi de 4,338.8 milhdes de dolares dos EUA,
incluindo transferéncias de 79.6 milhdes de ddlares dos EUA da conta do Timor Gap e 125
milhdes de dolares dos EUA do Fundo Consolidado de Timor-Leste (CFET).

Nos termos do Acordo de Gestdo o Fundo investiu em titulos de divida emitidos pelo
Governo dos Estados Unidos. Os investimentos deverdo seguir indice dos titulos (Merrill
Lynch) do Governo para 0-5 anos. O mandato da ABP ¢ manter a duragdo da carteira de
titulos numa ordem dos +/- 0.2 ano desta carteira de referéncia.

O retorno dos investimentos durante o Exercicio Fiscal de 2008 foi de 223.7. Nos termos do
Acordo de Gestdo Operacional, 1.1 milhdes de dolares dos EUA foram transferidos do Fundo
Petrolifero para o0 ABP como taxa de gestdo. Desta forma, o rendimento liquido para o priodo
foi de 222.6 milhdes de dolares dos EUA, totalizando 369.7 milhdes de ddlares dos EUA
desde a cria¢do do Fundo Petrolifero. O resultado do Exercicio Fiscal de 2008 ¢ afectado por
mais um declinio nos ganhos dos titulos do Governo dos EUA durante o periodo, aumentando
o prego dos titulos e por conseguinte o valor de mercado da carteira.

O Governo transferiu um valor total de 396.0 milhdes de dolares dos EUA para o CFET
durante o periodo de transi¢do, o que estd em consonancia com Rendimento Sustentavel



Estimado certificado para o mesmo periodo. A Figura 1 mostra os pagamentos e
transferéncias feitas pelo Fundo Petrolifero durante o Exercicio Fiscal de 2008.

Figura 1
Pagamentos e Transferéncias do Fundo Petrolifero
ExercicioFiscal de 2008
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O valor de mercado do Fundo Petrolifero em 31 de Dezembro de 2008 era de 4,197.0 milhdes
de dolares dos EUA. Isto representa um aumento de 2,110.8 milhdes de dolares dos EUA no
exercicio. A Figura 2 mostra o valor de Mercado do Fundo Petrolifero trimestre por trimestre
desde a criagdo do Fundo em Setembro de 2005.

Figura 2
Valor de mercadodo Fundo Petrolifero
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O ABP geriu as ordens de compra referente aos investimento nos termos estabelecidos no
Acordo de Gestdo. Os ganhos da carteira de titulos no periodo foi de 6.9 por cento o que tem
estado, de uma forma geral, em consonancia com os ganhos da carteira de referéncia (existe
uma diferenca a favor da carteira de 0.06 pontos percentuais). A média dos ganhos, até ao
vencimento dos investimentos feitos durante o Exercicio Fiscal de 2008, foi estimada em 2.0
por cento.

Durante 2008 a inflagdo nos EUA foi de 3.0 por cento. O retorno real dos investimentos,
baseados nos ganhos da carteira € nos ganhos até ao vencimento, foi de 3.9% e -1.0%
respectivamente.

O Conselho Consultivo dos Investimentos (IAB) do Fundo Petrolifero reuniu-se por cinco
vezes em 2008. As actas das reunides podem ser consultadas no sitio www.bancocentral.tl. O
Conselho Consultivo dos Investimentos fez duas recomendagdes conforme exigido pelo
Artigo 16 da Lei do Fundo Petrolifero:

1) Directrizes de Investimento e valores obtidos no exterior — Bank for International
Settlements

Em Agosto de 2008 o Conselho Consultivo dos Investimentos (IAB) fez as seguintes
recomendagdes a Ministra:

e investir um bilhdo de dolares dos EUA numa ordem de compra de produtos de
rendimento fixo referenciados por um indice misto baseado em instrumentos que
satisfagam as exigéncias dos Artigos 14 € 15 d Lei do Fundo Petrolifero, incluindo
investimentos em titulos em YEN, AUD, EURO e GBP;

e solicitar ao ABP para obter no exterior a gestdo das ordens de compra do Bank for
International Settlements (BIS); e .

e alterar o Acordo de Gestdo entre o Ministério das Finangas e o ABP por forma a ter
estas alteragdes em conta. '

Baseado nas recomendagdes do IAB, a Ministra solicitou ao ABP para entrar em negociagdes
com vista a celebrar um contrato com o BIS. Em Janeiro de 2009 o ABP submeteu a Ministra
uma recomendagdo para nomear o BIS, tendo a Ministra, por indicago do IAB, aprovado a
nomeagdo em Abril de 2009. A gestdo do montante de um bilhdo de dolares dos EUA foi
transferido para o BIS em Junho de 2009.

2) Maior diversificacdo na carteira do Fundo Petrolifero.

Em Dezembro de 2008 o Conselho Consultivo dos Investimentos recomendou que o Fundo
diversificasse ainda mais e que a Ministra:

e investisse 3-5% do Fundo (aproximadamente $200 milhdes baseado no valor PF nessa
data) numa ordem de compra de ac¢des ordindrias globais referenciado pelo MSCI
World Free Index (paises desenvolvidos);

e investisse 12-18% do Fundo (aproximadamente $600 milhdes) numa ordem de compra
de rendimento fixo referenciado pelo mercado misto baseado em instrumentos
elegiveis no Artigo 15 da Lei do Fundo Petrolifero;

e implementasse um sistema de gestdo passiva (indice indexado e alto) adoptando o
rastreamento de erros a 100 pontos de base para a ordem de compra de acgdes
ordindrias e 50 pontos base para a ordem de compra de produtos de rendimento fixo; e



¢ solicitasse a0 ABP que contratasse no exterior a gestdo destas trés ordens de compra
entre gestores comerciais externos.

A Ministra solicitou ao ABP para executar as ordens de compra de acordo com as
recomendagdes do IAB. O processo de selecgdo dos gestores externos esta ja em curso.

A Deloitte Touche Tohmatsu foi nomeada como Auditor Independente do Fundo Petrolifero
para o ano de 2008. A Deloitte Touche Tohmatsu fez dois relatérios separados de acordo com
0 Artigo 35 da Lei do Fundo Petrolifero e com "as Directrizes da Iniciativa para a
Transparéncia das Industrias Extractivas (EITI). Estes relatorios constam dos Anexos IX e X
deste relatério.

O Relatério do Fundo Petrolifero de 2008 pode também ser consultado no sitio
www.mof.gov.tl e www.bancocentral.tl.

Assinado em 31 Agosto de 2009

S

Emilia Pires
Ministra das Finangas

Anexos:
| Declaragdo do Director do Tesouro.
11 Relatério e Contas Financeiras Auditadas.

111 Comparacdo dos rendimentos obtidos pelos investimentos dos activos do Fundo
Petrolifero com os trés Exercicios anteriores.

v Comparagdo do rendimento nominal dos investimentos dos activos do Fundo
Petrolifero com os retornos reais.

v Comparagdo dos rendimento obtidos pelo investimento dos activos do Fundo
Petrolifero com o indice dos desempenhos de referéncia

VI Comparagéo do Rendimento Sustentavel Estimado com o somatério das transferéncias
do Fundo Petrolifero

VII  Relatorio dos empréstimos

VIII  Lista de pessoas com posi¢des relevantes nas operagdes e funcionamento do Fundo
Petrolifero

IX Relatério do Artigo 35 sobre recebimentos do Fundo Petrolifero do Deloitte Touche
Tohmatsu

X Relatério do EITI do Deloitte Touche Tohmatsu
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DIRECTOR DO TESOURO
MINISTERIO DAS FINANCAS

Relatorio do Director

CENARIO DE FUNDO

A Lei do Fundo Petrolifero N.° 9/2005 foi promulgada a 3 de Agosto de 2005 e estabeleceu o Fundo
Petrolifero de Timor-Leste. A Autoridade Bancéria e de Pagamentos (ABP), que funciona como o Banco
Central de Timor-Leste, € responsavel pela gestdo operacional do Fundo, em conformidade com o Acordo
de Gestdo datado de 12 de Outubro de 2005 entre o Ministério das Financas e a ABP. A ABP ¢ também
responsavel por manter os livros e contas do Fundo em nome da Directora do Tesouro.

DECLARACOES FINANCEIRAS

Em conformidade com o Artigo 21.° da Lei do Fundo Petrolifero, as declaragdes financeiras
foram preparadas de acordo com os Padrdes Internacionais de Reporte Financeiro (IFRS). As declaracdes
sdo as seguintes:

Declaragdo de rendimentos,

Folha de Balango,

Declaragdo sobre alteragdes no capital,
Declaragao de fluxo financeiro, e
Notas as Declaragdes Financeiras

Estas declaragdes financeiras abrangem o periodo de 1 de Janeiro de 2008 a 31 de Dezembro de 2008.

As contas e as declaragdes financeiras foram submetidas a auditoria externa por parte da Deloitte, Touche
& Tohmatsu, cuja opinido de auditoria esta apensa a este relatério.

CAPITAL DO FUNDO PETROLIFERO

O Fundo Petrolifero tinha um capital de US$ 2,086 mil milhdes em 1 de Janeiro de 2008.
Durante o periodo, os impostos e outras receitas petroliferas segundo o Artigo 6.° do Fundo Petrolifero
totalizaram US$ 2,284 mil milhdes. O Fundo obteve um lucro de US$ 222,61 milhdes durante o periodo.
A “Declaragio de Rendimentos” contém um resumo das transacgdes.

Durante o periodo foi transferido um montante de US$ 396,00 milhdes a partir do Fundo Petrolifero para
a Conta Geral do Estado. O capital do Fundo Petrolifero em 31 de Dezembro de 2008 era de US$ 4,197
mil milhdes. A “Declaragio de alteragdes no capital” contém um resumo das transacgdes.

INVESTIMENTOS E DESEMPENHO
Mandato

O Acordo de Gestdo prevé que os activos do Fundo sejam investidos em Instrumentos de divida
emitidos pelo governo dos Estados Unidos e outros governos soberanos qualificados, usando-se o indice
de titulos do governo a 0-5 anos da Merrill Lynch como pardmetro de referéncia para medir o
desempenho do Fundo. O mandato consiste em gerir o Fundo de forma passiva préximo do parimetro de
referéncia, de modo a que em circunstdncias normais o objectivo seja conseguir um retorno a 25 pontos



base' ou menos do parametro de referéncia. Para la disto, a diferenca na duragio modificada® entre a
carteira e o pardmetro de referéncia devera ser inferior a 0,2 ao ano.

Desempenho

De acordo com a alinea a) do nimero 1 do Artigo 24.° do Fundo Petrolifero e com as provisdes
do Acordo de Gestdo, os activos do Fundo Petrolifero foram investidos em Titulos do Tesouro dos EUA
durante o ano. A lista de instrumentos mantidos em 31 de Dezembro de 2008 ¢ apresentada na nota 9. A
exposicdo de crédito por classificagdo de crédito ¢ apresentada na nota 13(c), sendo que a classificacio de
crédito € superior a classificagdo minima de crédito mandatada no Fundo Petrolifero. A duragio da taxa
de juro (duragdo modificada) da carteira foi de 2,047 anos, em comparagdo com a duracio de referéncia
de 2,047 anos em 31 de Dezembro de 2008 (ver nota 11 sobre gestfio de riscos). O desempenho do Fundo
Petrolifero durante o periodo tem estado em conformidade com o mandato do Acordo de Gestéo.

Durante o periodo o Ministério das Finangas e a Autoridade Bancdria e de Pagamentos conseguiram
cumprir o papel fiducidrio e o papel de custddia relativamente ao Fundo Petrolifero.

/
i : ~

lll.'}a' ol "|
(Sara Lobo Brites) !Ii 5 4 O

Directora do Tesouro A A
Ministério das Financas

23 de Junho de 2009

' 100 pontos base equivalem a 1 ponto percentual.
? “duragdio modificada” é uma medida do declinio (aumento) percentual no valor tedrico do Fundo
Petrolifero devido a um aumento (declinio) de 100 pontos base no nivel das taxas de juro.
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Relatério do Auditor para o Ministério das Financas da
Republica Democratica de Timor-Leste Relativo as
Demonstrac¢des Financeiras Anuais do Fundo de Petroéleo de
Timor-Leste para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de
2008

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Petréleo de Timor-Leste, que
compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2008 e a demonstragdo dos resultados, a
demonstragédo de alteragdes no capital proprio € a demonstragdo dos fluxos de caixa referentes
ao exercicio findo naquela data, e um resumo das politicas contabilisticas significativas e outras
notas explicativas.

Responsabilidade do Governo pelas Demonstracées Financeiras

O Governo, representado pelo Ministro das Finangas, é responsavel pela preparagao e
apresentagdo apropriada destas demonstragdes financeiras, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro. Esta responsabilidade inclui: concepgdo, implementagio e
manutengdo do controlo interno relevante para a preparagéo e apresentagio apropriada de
demonstragdes financeiras que estejam isentas de distor¢des materiais, quer devidas a fraude ou
a erro; selecgdo e aplicagdo de politicas contabilisticas apropriadas; e efectuar estimativas
contabilisticas que sejam razodveis nas circunstincias.

Responsabilidade do Auditor

A nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
baseada na nossa auditoria. Conduzimos a nossa auditoria de acordo com as Normas
Internacionais de Auditoria. Estas normas exigem que cumpramos com requisitos éticos e
planeemos e executemos a auditoria a fim de obter uma seguranga razoéavel sobre se as
demonstragdes financeiras estio isentas de distorgdes materiais.

Uma auditoria envolve a execucgédo de procedimentos para obter prova de auditoria sobre as
quantias e divulgagSes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos seleccionados
dependem do juizo do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢éio material das
demonstragdes financeiras, quer devido a fraude quer a erro. Ao fazer essas avaliagdes de risco,
o auditor considera o controlo interno relevante para a preparagéo e apresentagdo apropriada das
demonstragdes financeiras pela entidade a fim de conceber procedimentos de auditoria que
sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo com a finalidade de expressar uma opinido sobre
a eficacia do controlo interno da entidade. Uma auditoria também inclui a avaliacio da
adequagio das politicas contabilisticas usadas e da razoabilidade das estimativas contabilisticas
feitas pelo Governo, bem como a avaliagio da apresentagdo global das demonstragdes
financeiras.

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



Cremos que as provas de auditoria que obtivemos sio suficientes e apropriadas para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Opinido

Na nossa opinido, as demonstragdes financeiras apresentam apropriadamente, em todos os
aspectos materiais, a posi¢do financeira do Fundo de Petréleo de Timor-Leste em 31 de
Dezembro de 2008, o seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro.

- — /'—‘—F - s
L Tk Tl
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Chartered Accountants

Darwin
374/



Fundo Petrolifero de Timor-Leste
Declaracio de Rendimentos

Para o Ano que Terminou a 31 de Dezembro de 2008

Rendimentos de investimentos
Juros de investimentos

Ganhos e perdas com investimentos
Ganhos/(perdas) com activos em termos
de valor tedrico

Total dos rendimentos/(perdas) com investimentos

Despesas
Taxa de gestdo

Total das despesas

Lucros/(perdas) durante o ano

Nota

8(b)

Dez-08 Dez-07

USD USD
12 meses 6 meses
115.969.341 32.771.609
107.692.562 59.593.509
223.661.903 92.365.118
(1.053.088) (521.392)
1.053.088 (521.392)
222.608.815 91.843.726

Esta declaragdo deve ser lida em conjunto com as politicas e notas constantes das paginas 7 a 17.



Fundo Petrolifero de Timor-Leste
Folha de Balanco
Em 31 de Dezembro de 2008

Dez-07
USD

646.636
10.733.300

2.074.777.149

2.086.157.085

2.086.157.085

2.086.157.085

Dez-08

Nota USD
Activos
Dinheiro e equivalentes a dinheiro 7 634.535
Juros a receber 4 22.405.960
Investimentos em termos de valor teérico
através de lucros ou perdas 59 4.173.931.238
Total dos activos 4.196.971.733
Activos Liquidos 4.196.971.733
Capital
Capital 4.196.971.733
Total do Capital 4.196.971.733

2.086.157.085

Esta declaragio deve ser lida em conjunto com as politicas e notas constantes das paginas 7 a 17.



Fundo Petrolifero de Timor-Leste
Declaragio de Alteracdes no Capital
Para o Ano que Terminou a 31 de Dezembro de 2008

Capital no inicio do ano

Transferéncias para o Fundo Petrolifero de acordo
com o Artigo 6.° da Lei do Fundo Petrolifero

Receitas brutas do Fundo Petrolifero

Transferéncias para o Fundo Consolidado de acordo
com o Artigo 7.° da Lei do Fundo Petrolifero

Reembolsos de tributagdo de acordo
com o Artigo 10.° da Lei do Fundo Petrolifero

Lucro para o ano

Capital no final do ano

Nota

Dez-08
USD

2.086.157.085

Dez-07
USD

1.394.222.729

2284231607  640.090.630
4.370.388.692  2.034.313.359
(396.000.000)  (40.000.000)
(25.774) 2
222.608.815 91.843.726

4.196.971.733

2.086.157.085

Esta declaragéo deve ser lida em conjunto com as politicas e notas constantes das paginas 7 a 17.



Fundo Petrolifero de Timor-Leste
Declaracio de Fluxo Financeiro
Para o Ano que Terminou a 31 de Dezembro de 2008

Dez-08 Dez-07
USD USD
Nota 12 meses 6 meses
Fluxos financeiros de actividades de financiamento
Receitas do Fundo Petrolifero 2.284.231.607 640.090.630
Transferéncias para o Fundo Consolidado (396.000.000) (40.000.000)
Reembolsos de tributagdo (25.774) -
Entrada/(saida) de dinheiro liquida
a partir de actividades de financiamento 6 1.888.205.833 600.090.630

Fluxos financeiros de actividades de investimento

Proveitos da venda de investimentos 5 2.722.472.230 763.905.397
Compra de investimentos 5 (4.713.933.757) (1.392.308.182)
Entrada/(saida) de dinheiro liquida

a partir de actividades de investimento (1.991.461.527)  (628.402.785)
Fluxos financeiros de actividades operacionais

Juros recebidos 104.296.681 29.068.922
Despesas operacionais pagas (1.053.088) (521.392)
Entrada/(saida) de dinheiro liquida

a partir de actividades operacionais 17 103.243.593 28.547.530
Aumento/(diminuicio) liquido de dinheiro

e equivalentes a dinheiro (12.101) 235.375
Dinheiro e equivalentes a dinheiro no inicio do ano 646.636 411.261
Dinheiro e equivalentes a dinheiro no final do ano 7 634.535 646.636

Esta declaragéo deve ser lida em conjunto com as politicas e notas constantes das paginas 7 a 17.



Fundo Petrolifero de Timor-Leste
Notas as Declaracdes Financeiras
Para o Ano que Terminou a 31 de Dezembro de 2008
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1. Informacdes Gerais

O Fundo Petrolifero de Timor-Leste (o ‘Fundo Petrolifero’) foi estabelecido através da Lei do Fundo
Petrolifero N.° 9/2005 da Republica Democratica de Timor-Leste aprovada a 3 de Agosto de 2005.

De acordo com o Artigo 139.° da Constitui¢do da Republica, os recursos petroliferos sdo pertenga do
Estado e deverdo ser usados de uma forma justa e equitativa dentro dos interesses nacionais, com os
rendimentos derivados dos mesmos levando ao estabelecimento de reservas financeiras obrigatérias. O
Fundo Petrolifero ¢ uma forma de contribuir para a boa gestdo dos recursos petroliferos em beneficios das
geragdes actuais e futuras, sendo uma ferramenta que contribui para uma politica fiscal sélida que d4 a
consideragdo adequada aos interesses a longo prazo dos cidaddos de Timor-Leste. O Fundo Petrolifero
estd integrado no orcamento do Estado.

A Autoridade Bancdria e de Pagamentos de Timor-Leste (ABP), com sede na Avenida Bispo Medeiros,
Dili, Timor-Leste, ¢ responsavel pela gestdo operacional do Fundo Petrolifero e € o dono registado de
todos os activos do Fundo Petrolifero. A gestdo do Fundo Petrolifero é levada a cabo em conformidade
com um Acordo de Gestdo entre o Ministério do Plano e das Finangas e a ABP.

Apés a alteragdo do ano financeiro do Governo em conformidade com a Lei N.° 8/2007 a data da Folha de
Balang¢o do fundo passou de 30 de Junho para 31 de Janeiro de cada ano. Deste modo, o periodo
comparativo nas presentes declaragdes financeiras abrange um espago de seis meses de 1 de Julho de
2007 a 31 de Dezembro de 2007. Os resultados financeiros e os balangos reportados nas presentes
declaragdes financeiras ndo se encontram arredondados.

A emissdo das presentes declara¢des financeiras foi autorizada pelo Director do Tesouro em 23 de Junho
de 2009.



p A Politicas Significativas de Contabilidade

Base da contabilidade

De acordo com o Artigo 21.° da Lei do Fundo Petrolifero, as declaragdes financeiras foram preparadas em
conformidade com os Padrdes Internacionais de Reporte Financeiro (IFRS), os quais incluem padrées e
interpretagGes aprovados pela Direcgéo Internacional de Padrdes Contabilisticos (IASB) e pela Comissdo
Internacional de Interpretagdes Permanentes e de Padres de Contabilidade (IASC) que continuam em
vigor & data do balango do Fundo Petrolifero.

As declaragdes financeiras sdo apresentadas em doélares americanos. Sdo preparadas na base de custos
histdricos, excepto no que toca a reavaliagdo de determinados instrumentos financeiros.

A preparagio de declaragdes financeiras em conformidade com os padrdes internacionais de
contabilidade requer que a gestdo elabore pareceres, estimativas e pressupostos que afectem a aplicagéo
de politicas e os montantes reportados de activos, passivos, rendimentos e despesas. As estimativas e
pressupostos associados baseiam-se na experi€ncia histérica e noutros factores que se cré serem razoaveis
segundo as circunstancias, sendo que os seus resultados formam a base para os pareceres relativamente ao
transporte de valores e activos e passivos que ndo sfo prontamente aparentes a partir de outras fontes. Os
resultados concretos podem variar em relagéo a estas estimativas.

As estimativas e pressupostos subjacentes sdo revistos numa base continua. As revisdes as estimativas
contabilisticas sdo reconhecidas no periodo em que a estimativa é revista caso a revisdo apenas afecte
esse periodo, ou no periodo da revisdo e em perfodos futuros, caso a reviso afecte o periodo actual e
periodos futuros.

As decisdes tomadas pela gestdo na aplicagdo dos pareceres internacionais de contabilidade com um
efeito significativo nas declaragdes financeiras e as estimativas com risco consideravel de ajustes
materiais no ano seguinte sdo discutidas na nota 10.

As politicas de contabilidade tém vindo a ser aplicadas consistentemente pelo Fundo Petrolifero. O Fundo
Petrolifero adoptou os IFRS vilidos a data do balango.

O Fundo Petrolifero néo € obrigado a reportar informagdes sobre segmentos.

A folha de balango apresenta activos e passivos em ordem crescente de liquidez e n#o distingue entre
itens correntes e ndo correntes.

As principais politicas contabilisticas sdo indicadas de seguida.

a) Traduc¢do de moeda estrangeira
(i) Moeda funcional e de apresentacdo

Os itens incluidos nas declaragdes financeiras do Fundo Petrolifero sdo medidos e apresentados em
ddlares americanos, a moeda oficial da Republica Democratica de Timor-Leste.

ii) Transacgdes e balangos

As transac¢des em moeda estrangeira sdo traduzidas para a moeda funcional usando as taxas de cimbio
em vigor nas datas das transaccdes. Os ganhos e perdas com o cAmbio resultantes destas transacgdes e da
tradugédo no final do ano das taxas cambiais de activos e passivos monetarios denominados em moedas
estrangeiras sdo reconhecidos na declarag@o de rendimentos.



(b) Instrumentos financeiros
(i) Classificagdo

Investimentos

A forma como o Fundo Petrolifero é gerido estd indicada no Anexo 1 do Acordo de Gestdo entre a
Autoridade Bancéria e de Pagamentos e a Ministra do Plano e das Finangas, estabelecendo-se o indice
Merrill Lynch para titulos do governo entre 0 a 5 anos como o padrio de referéncia para o Fundo.

A carteira de investimentos do Fundo Petrolifero, sendo gerida e tendo o seu desempenho medido e
reportado de acordo com estas estratégias documentadas de gestdo de riscos e investimentos, foi assim
designada no prego tedrico através de ganhos ou perdas para fins contabilistico.

Juros e outros valores a receber

As aplicagdes financeiras que sdo classificadas como empréstimos ou valores a receber incluem saldos de
dinheiro devidos por intermediarios financeiros relativamente a venda de titulos, valores a receber de
acordos de reaquisi¢fio invertida com uma maturidade superior a um dia util, e contas a receber.

Os passivos financeiros que nédo estdo a prego tedrico através de ganhos e perdas incluem saldos pagaveis
a intermedidrios financeiros pela compra de titulos, bem como contas pagaveis.

(ii) Reconhecimento e anulagdo

Investimentos
O Fundo Petrolifero reconhece aplicagdes financeiras e passivos financeiros na sua folha de balango a
partir da data em que o Fundo Petrolifero se torna uma parte envolvida nas provisdes contratuais de um
instrumento. O Fundo Petrolifero compensa aplicagdes financeiras e passivos financeiros caso o Fundo
Petrolifero tenha um direito atribuido por lei para usar os montantes e juros reconhecidos e tencione optar
por uma base liquida.

Os investimentos sdo anulados quando os direitos a receber fluxos financeiros a partir dos investimentos
tenham expirado ou quando o Fundo Petrolifero tenha transferido substancialmente todos os riscos e

recompensas da pertenca.

Os passivos financeiros sdo anulados quando a obrigagdo especificada no contrato € liquidada ou
cancelada ou quando esta expira.

Juros e outros valores a receber
Outros valores a receber e a pagar sdo reconhecidos numa base de acumulag&o.
(iii) Medi¢do
Investimentos
Os instrumentos financeiros sdo medidos inicialmente consoante o valor tedrico.
Os investimentos sdo designados a valor tedrico através de ganhos ou perdas mediante o reconhecimento

inicial. A medida que o Fundo Petrolifero investe em aplicagdes financeiras de acordo com um mandato
definido com o intuito de lucrar com o seu retorno total na forma de juros, dividendos ou aumentos no



valor tedrico, sdo designados titulos cotados e titulos de rendimentos fixos no seu valor teérico através de
lucros e perdas mediante o reconhecimento inicial.

O Fundo Petrolifero gere e avalia o desempenho destes investimentos numa base de valor teérico, de
acordo com o seu mandato de investimentos, sendo regularmente publicadas informagdes sobre o
desempenho dos investimentos e seus pardmetros de referéncia relacionados.

Aplicagbes financeiras designadas consoante o valor teérico através de ganhos e perdas sdo medidas em
datas de reporte subsequentes no valor tedrico, com base no prego oferecido.

Alteracbes no valor tedrico destes investimentos (incluindo perdas prejudiciais e ganhos e perdas de
cambio externo) sdo reconhecidas na declaragdo de rendimentos até que a aplicagdo financeira seja
anulada.

Juros e outros valores a receber

Outros valores a receber néo acarretam juros e tém uma natureza a curto prazo, sendo assim apresentados
no seu valor nominal reduzido consoante verbas apropriadas para montantes estimados como
irrecuperaveis.

(v) Redugdo

As aplicagdes financeiras declaradas a custo ou a custo amortizado sdo revistas 4 data de cada folha de
balango a fim de determinar se ha dados objectivos de redugdo. Caso existam tais indica¢des, perda de
redugdo € reconhecida na declaragdo de rendimentos como sendo a diferenca entre o montante
transportado da aplicagdo e o valor actual estimado dos fluxos financeiros descontados & taxa de juro
efectiva original. .
Caso num periodo subsequente o montante de uma perda de redugfio reconhecida numa aplicacio
financeira transportada a custo amortizado diminua e a diminuigfo possa ser ligada objectivamente a um
evento que tenha ocorrido apés a ameortizagdo, a amortizacdo serd revertida por meio da declaragio de
rendimentos.

(v) Principios de medigdo de valor tedrico

O valor teérico de instrumentos financeiros baseia-se nos seus pregos cotados no mercado na folha de
balango sem qualquer dedugdo dos custos estimados de vendas futuras. As aplicagdes financeiras
mantidas ou obrigacbes a serem emitidas sdo apregadas a pregos de procura correntes, enquanto as
obrigagdes financeiras mantidas e as aplica¢des a adquirir sdo aprecadas aos precos de oferta correntes.

(vi) Instrumentos especificos
Dinheiro e equivalentes a dinheiro

O dinheiro inclui os depésitos correntes junto dos bancos. Os equivalentes a dinheiro sdo investimentos
altamente liquidos a curto prazo prontamente convertiveis em montantes conhecidos de dinheiro, e
sujeitos a um risco insignificante de alteragdo de valor, e mantidos para o efeito de cumprir compromissos
de dinheiro a curto prazo em vez de para investimentos ou outros fins,

Transacgdes de reaquisicdo e reaquisi¢do invertida

Titulos vendidos sujeitos a um acordo simultdneo para readquirir esses titulos numa data posterior a um
prego fixo (acordos de reaquisi¢do) sdo retidos nas declaragdes financeiras e medidos de acordo com os
seus principios de medig#o originais. Os proveitos da venda sdo reportados como passivos e transportados
ao custo amortizado.



Titulos comprados mediante acordos para revenda (acordos de reaquisi¢io invertida) com um periodo de
maturidade superior a um dia financeiro sdo reportados nfo como compras de titulos mas sim como
valores a receber, sendo transportados na folha de balango ao custo amortizado.

Os juros ganhos com acordos de reaquisi¢éo invertida e os juros incorridos com acordos de reaquisi¢do
sdo reconhecidos como rendimentos de juros ou despesas de juros ao longo da vida de cada acordo
usando o método de juro efectivo.

(vii) Encargos sobre os activos do Fundo Petrolifero

O Fundo Petrolifero ndo pode colocar encargos sobre os seus activos. De acordo com o Artigo 20.° da Lei
do Fundo Petrolifero, qualquer contracto, acordo ou combinagéo que se proponha colocar encargos sobre
activos do Fundo Petrolifero, quer por meio de garantia, seguranga, hipoteca ou qualquer outra forma de
encargo, ¢ nulo e sem efeito.

(¢) Reconhecimento das Receitas do Fundo Petrolifero

A Lei do Fundo Petrolifero requer que determinadas partes depositem impostos e outros pagamentos
relacionados com o petréleo dirigidos ao Governo de Timor-Leste directamente no Fundo Petrolifero. O
Fundo Petrolifero reconhece estas e outras transac¢des afectando o capital do Fundo Petrolifero do
seguinte modo:

e Pagamentos efectuados como receitas do Fundo Petrolifero de acordo com a Alina a) do niimero
1 do Artigo 6.° sdo reconhecidos como rendimentos nas contas do Estado, e desse modo sdo
creditados directamente a conta de capital do Fundo Petrolifero.

e Pagamentos feitos pela Autoridade Designada de acordo com a alinea b) do nimero 1 do Artigo
6.° sdo reconhecidos como rendimentos nas contas do Estado, e desse modo sdo creditados
directamente a conta de capital do Fundo Petrolifero.

e Rendimentos ganhos pelo Fundo Petrolifero a partir do investimento dos seus activos sdo
reconhecidos na Declaragdo de Rendimentos e creditados a conta de capital do Fundo Petrolifero
de acordo com a alinea c) do niimero 1 do Artigo 6.°.

e As taxas de gestdo pagas a partir das receitas brutas do Fundo Petrolifero de acordo com o
numero 2 do Artigo 6.° sdo reconhecidas na Declaragdo de Rendimentos.

e Os reembolsos de tributagdo no seguimento do Artigo 10.° sdo indicados como redugdes no
capital do Fundo Petrolifero.

(d) Rendimentos de juros

Os rendimentos de juros sdo acumulados numa base de tempo, por referéncia ao principal pendente ¢ &
taxa de juro efectiva aplicdvel, que ¢ a taxa que desconta exactamente as futuras receitas de dinheiro
estimadas através da vida esperada da aplicagdo financeira para o montante transportado dessa aplicagdo.

(e) Despesas

De acordo com as provisdes da Lei do Fundo Petrolifero, todas as despesas do Fundo Petrolifero nio
relativas & compra e venda de titulos e reconhecidas no preco de compra ou venda sdo suportadas pela
Autoridade Bancéria de Timor-Leste e sdo abrangidas por uma taxa de gestdo.

De acordo com o niimero 3 do Artigo 6.° da Lei do Fundo Petrolifero, a taxa de gestdo paga a Autoridade
Bancdria e de Pagamentos € reconhecida como uma dedugfio a partir das receitas brutas do Fundo
Petrolifero, embora seja contabilizada na declaragdo de rendimentos do Fundo Petrolifero. As taxas de
gestdo e desempenho a serem pagas aos gestores externos do fundo provém da taxa de gestdio pagavel a
Autoridade Bancaria e de Pagamentos.



As despesas incidentais a aquisi¢do de um investimento sdo incluidas no custo desse investimento.

Despesas que sejam incidentais a alienagdo de um investimento sdo deduzidas dos proveitos de alienagdo

desse investimento.

(f) Tributacio

O Fundo Petrolifero esta isento do pagamento de impostos sobre rendimentos, lucros ou ganhos de

capital, de acordo com o actual sistema de tributacdo da Republica Democratica de Timor-Leste.

3. Rendimentos de Juros

Durante o ano foram recebidos juros a partir das seguintes fontes:

Dez-08 Dez-07
UsSD USD
12 meses 6 meses
Titulos de divida com juros fixos 115.607.189 32.461.205
Dinheiro e equivalentes a dinheiro 362.152 310.404
115.969.341 32.771.609
4. Juros a Receber
O montante de juros acumulados a data do balanco foi o seguinte:
Dez-08 Dez-07 -
USD UsSD
Titulos de divida com juros fixos 22.405.960 10.733.267
Dinheiro e equivalentes a dinheiro - 33
22.405.960 10.733.300

N Aplicagdes Financeiras

Para 14 de actividades de gestdo de dinheiro a curto prazo, o Fundo Petrolifero investiu apenas em Notas
do Tesouro do Governo dos Estados Unidos, desde o seu arranque até a data do balango. Periodicamente
sdo vendidos titulos de forma a reequilibrar a carteira de investimentos de acordo com o padriio de
referéncia.

Dez-08 Dez-07
USD USD
Valor teérico através de lucros ou perdas
Valor teérico de abertura 2.074.777.149  1.386.780.855

4.713.933.757
(2.722.472.230)
107.692.562
4.173.931.238

1.392.308.182
(763.905.397)

59.593.509
2.074.777.149

Compras a custo

Proveitos de vendas

Ganhos (ou perdas) liquidos

Valor tedrico dos activos de investimento no final do ano

Nio havia perdas prejudiciais a data do balango.

O montante transportado destes activos aproxima-se do seu valor tedrico.



6. Receitas e Pagamentos de Capital referentes ao Fundo Petrolifero

De acordo com o Artigo 7.° da Lei do Fundo Petrolifero, as unicas dividas permitidas para o Fundo
Petrolifero sdo transferéncias por via electronica para uma tnica conta do Orgamento do Estado. O
montante total transferido a partir do Fundo Petrolifero durante um Ano Fiscal ndo pode exceder o
montante dotado aprovado pelo Parlamento para esse ano.

Durante o ano que terminou a 31 de Dezembro de 2008 o Parlamento aprovou para dotagdo a partir do
Fundo Petrolifero a soma de US$686.800.000 (6 meses até 31 de Dezembro de 2007 — US$40.000.000).
O Tribunal de Recurso reduziu subsequentemente a dotagdo para US$396.100.000. Durante o ano foi
transferida do Fundo Petrolifero para a conta do Or¢amento do Estado a soma de US$396.000.000 (6

meses até 31 de Dezembro de 2007 — US$40.000.000).

A tabela seguinte mostra as receitas e pagamentos de capital referentes ao Fundo Petrolifero.

Més
Janeiro de 2008
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Totais

Meés

Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Totais

Dez-08

USD

Para

Receitas Receitas Fundo Reembolsos

Artigo 6.1 a) Artigo 6.1 b) Consolidado = tributarios TOTAL
66.268.241 9.896.825 - - 76.165.066
70.341.211 82.793.739 - - 153.134.950
85.126.474 165.319.180 - - 250.445.654
88.942.387 109.117.746 - - 198.060.133
64.975.502 124.809.268 - - 189.784.770
79.550.769 131.413.035 - - 210.963.804
95.598.715 86.969.071 (60.000.000) - 122.567.786
86.880.451 130.544.828 (40.000.000) - 177.425.279
74.354.399 145.522.331 (40.000.000) - 179.876.730
76.617.217 167.754.062 (80.000.000) (25.774) 164.345.505
54.030.310 123.744.891 (80.000.000) - 97.775.201
53.137.207 110.523.748 (96.000.000) - 67.660.955
895.822.883 1.388.408.724  (396.000.000) (25.774) 1.888.205.833

Dez-07

USD

Para

Receitas Receitas Funde Reembolsos

Artigo 6.1 a) Artigo 6.1 b) Consolidado  tributdrios TOTAL
74.299.611 68.883.266 - - 143.182.877
14.859.542 96.137.238 - - 110.996.780
27.057.360 100.309.175 - - 127.366.535
19.379.905 90.025.432 - - 109.405.337
22.412.526 95.388.564 - - 117.801.090
26.431.647 4.906.364 (40.000.000) - (8.661.989)
184.440.591 455.650.039 (40.000.000) - 600.090.630




i Dinheiro e Equivalentes a Dinheiro

O Fundo Petrolifero investe os excedentes de dinheiro em mercados de um dia para o outro em bancos ou
através de acordos de reaquisi¢do invertida. Para os efeitos da declaracgéo de fluxo financeiro, o dinheiro e

equivalentes a dinheiro compdem os saldos seguintes com maturidade original de menos de 90 dias:

Dez-08 Dez-07

USD USD

Dinheiro no banco 234.535 246.636
Acordos de reaquisi¢do invertida de um dia para o outro 400.000 400.000
634.535 646.636

O dinheiro no banco representa o saldo no Banco da Reserva Federal de Nova lorque, na conta de receitas
marcadas mantida pela ABP em conformidade com o niimero 2 do Artigo 5.° da Lei do Fundo Petrolifero.

O montante transportado de dinheiro e equivalentes a dinheiro aproxima-se do seu valor tedrico.

8. Transaccdes entre Partes Relacionadas
A parte com o controlo final sobre o Fundo Petrolifero é a Republica Democrética de Timor-Leste.

As seguintes sdo partes relacionadas:

(a) O governo, conforme estipulado no nimero 1 do Artigo 11.° da Lei do Fundo Petrolifero, é o

administrador geral do Fundo Petrolifero.

O Fundo Petrolifero recebe receitas em nome do governo, conforme indicadas na nota 2(c). O
governo, através do orcamento do Estado, paga as despesas do Fundo Petrolifero, 1nclu1ndo a

taxa de auditoria, ndo abrangida na taxa de gestdo.

(b) A Autoridade Bancaria e de Pagamentos de Timor-Leste é o gestor operacional do Fundo

Petrolifero, de acordo com o ntiimero 3 do Artigo 11.° da Lei do Fundo Petrolifero.

A taxa de gestdo abrange a gestdo operacional do Fundo Petrolifero, a qual é assegurada pela
Autoridade Bancdria e de Pagamentos de Timor-Leste (ABP), em conformidade com as
provisdes do nimero 3 do Artigo 11.° da Lei do Fundo Petrolifero. A taxa de auditoria, as
despesas da Direcgdo de Assessoria de Investimentos e as despesas incorridas no seio do
Ministério das Financas relativamente a gestdo global do Fundo Petrolifero sdo suportadas
directamente pelo or¢camento do Estado. A taxa de gestdo paga 3 ABP relativamente ao periodo

foi composta da seguinte forma.

Dez-08 Dez-07

USD USD

Despesas operacionais da ABP 907.210 521.392
Servigos de custodia e outros servigos relacionados 145.878

Total 1.053.088 521.392




9. Instrumentos de Qualificacéio

Dez-08
USD

% de aplicacgdes

Titulos do Tesouro dos EUA Valor Nominal Valor Teorico liquidas
3 7/8%° 15 Maio 2009 645.000.000 653.648.783 15,6
3 1/2%° 15 Maio 2009 629.700.000 646.562.305 15,5
3 7/8%° 15 Maio 2010 656.300.000 687.865.356 16,5
4 1/2°° 15 Novembro 2010 397.400.000 426.751.444 10,2
4 7/8"° 30 Abril 2011 211.900.000 232233773 5,6
4 5/8"° 31 Outubro 2011 289.700.000 319.764.562 7.9
4 1/2"° 30 Abril 2012 233.300.000 258.277.966 6,2
3 7/8"° 31 Outubro 2012 255.200.000 282.367.297 6.8
3 1/8%° 30 Abril 2013 298.500.000 322.983.470 7.7
2 3/4%° 31 Qutubro 2013 323.200.000 343.476.277 82
Total 3.940.200.000 4.173.931.238 100,0
Dez-07

USD % de aplicacdes
Titulos do Tesouro dos EUA Valor Nominal Valor Teérico liquidas
2 5/8"° 15 Maio 2008 457.600.000 456.419.378 22,0
3 3/8%° 15 Novembro 2008 289.400.000 289.376.839 13,9
2 7/8"° 15 Maio 2009 277.200.000 280.099.506 13,5
3 1/2”° 15 Novembro 2009 276.500.000 278.099.506 13,4
3 7/8"° 15 Maio 2010 147.700.000 150.491.529 73
4 1/2"° 15 Novembro 2010 104.000.000 108.135.038 59
4 7/8"° 30 Abril 2011 117.100.000 123.339.092 5,9
4 5/8°° 31 Outubro 2011 128.300.000 134.453.265 6,5
4 1/2°° 30 Abril 2012 124.400.000 129.948.239 6,3
3 7/8%° 30 Abril 2012 121.200.000 123.575.519 6.0
Total 2.043.400.000 2.074.777.146 100,0

10. Estimativas e Pareceres Contabilisticos Vitais

O Fundo Petrolifero faz estimativas € pressupostos que afectam os montantes reportados de activos e
passivos ao longo do proximo ano financeiro. As estimativas sdo avaliadas de forma continua e baseiam-
se na experiéncia histérica e noutros factores, incluindo expectativas dos eventos futuros que se cré serem
razoaveis segundo as circunstancias.

As estimativas usam tanto quanto possivel dados observaveis. Todavia, dreas tais como o risco de crédito,
volatilidades e correlagdes requerem que a administragdo faca estimativas. As alteragdes nos pressupostos

sobre estes factores podem afectar o valor tedrico reportado dos instrumentos financeiros.

Foram tecidos pareceres sobre se determinadas transacgdes devem ser reconhecidas como capital ou
como receitas. A base para estes pareceres estd delineada na Nota 2(c).

11. Gestiio de Risco

Estratégia de Investimento

O objectivo do Fundo Petrolifero é cumprir os retornos de referéncia sobre o seu capital em conformidade
com o acordo de gestdo e dentro dos limites estabelecidos nos Artigos 14.° e 15.° da Lei do Fundo
Petrolifero relativamente a Normas de Investimento e Instrumentos de Qualificacéo.

As Normas prevéem que pelo menos 90% dos montantes no Fundo Petrolifero serdo investidos apenas
nos instrumentos de qualificagdo, com o restante a poder ser investido noutros instrumentos financeiros



que sejam emitidos no estrangeiro, sejam liquidos e transparentes, e sejam comercializados num mercado
financeiro com a mais alta classificac@o reguladora.

As Normas prevéem ainda que um instrumento de qualificagdo ¢é:

(a) um instrumento de divida produtor de juros, em dolares americanos, com uma classificagio Aa3
ou superior pela instituigdo de classificacdo Moody ou AA- ou superior pela institui¢io de
classificagéo Standard & Poor, ou que seja emitido ou garantido pelo Banco Mundial ou por um
estado soberano (que ndo Timor-Leste) desde que o emissor ou garante cumpra as classificacdes
acima indicadas;

(b) um instrumento de divida produtor de juros, denominado em délares americanos, ou um depésito
em dolares americanos emitido pelo Banco de Liquidagdo Internacional, ou Banco Central
Europeu, ou banco central de um estado soberano (que n@io Timor-Leste) ou qualquer outro
banco com uma classificagdo de moeda a longo prazo conforme indicado acima.

(c) Um instrumento derivativo que se baseie apenas nas alineas a) ou b) acima, desde que a sua
aquisi¢do reduza a exposicao financeira aos riscos associados com os instrumentos subjacentes.

Para 14 disto, a duracdo média da taxa de juro dos instrumentos de qualificacdo deverd ser inferior a 6
anos.

Estes Artigos na lei, juntamente com o mandato no Acordo de Gestdo Operacional, definem o quadro
dentro do qual os riscos deverdo ser geridos.

A duragdo da taxa de juro (duragdo modificada) do pardmetro de referéncia e da pasta em 31 de
Dezembro de 2008 era de 2,047 anos e de 2,047 anos respectivamente.

O Fundo Petrolifero ndo estabeleceu quaisquer transacgdes de natureza derivativa durante o periodo
abrangido por estas declaragdes financeiras, quer para fins de cobertura quer para quaisquer outros fins.

A carteira de aplicagdes do Fundo Petrolifero relativamente.a investimentos de valor tedrico através de
lucros ou perdas (excluindo dinheiro e equivalentes a dinheiro) cumpriu com os requisitos legislativos e
contratuais delineados acima durante o ano.

Os riscos financeiros associados com o Fundo Petrolifero sio monitorizados pela Divisdo de Gestio de
Risco do Departamento do Fundo Petrolifero na Autoridade Bancéaria e de Pagamentos, a qual prepara
relatorios didrios para os administradores. O Fundo Petrolifero € sujeito a auditorias periddicas por parte
do Gabinete de Auditoria Interna da Autoridade Bancaria e de Pagamentos, o qual tem independéncia
operacional relativamente & gestdo do Fundo Petrolifero. O Gabinete de Auditoria Interna fornece
relatérios mensais formais ao Director-Geral, bem como relatérios trimestrais ao Conselho de
Administragdo da Autoridade Bancéria e de Pagamentos.

12.  Risco Operacional

Risco operacional ¢ o risco de perda em termos financeiros e ndo financeiros resultante de erro humano e
da falha de processos e sistemas internos.

A Autoridade Bancaria e de Pagamentos, na qualidade de gestor operacional do Fundo Financeiro, gere
os riscos operacionais associados com as operagdes do Fundo Petrolifero. A gestdo do risco operacional
inclui politicas corporativas que descrevem o padrdo de conduta exigido aos funciondrios, assim como
sistemas de controlo interno concebidos em torno das caracteristicas especificas do Fundo Petrolifero.

O cumprimento com politicas corporativas e sistemas de controlo interno ¢ gerido por uma funcéo activa
de auditoria interna, havendo provisdo especifica nos relatérios didrios preparados pela Divisdo de Gestdo
de Risco para o reporte de todas as questdes que surjam relacionadas com questdes operacionais. A
finalidade desta secgéo dos relatérios consiste em notificar rapidamente os administradores responséveis
em relagéo a questdes operacionais inesperadas, dando-lhes a oportunidade para darem os seus pareceres
ou desenvolverem accdes correctivas.



A J.P. Morgan foi nomeada conservador do Fundo em Junho de 2008. As responsabilidades segundo o
acordo de custédia incluem a manuten¢do das aplicagdes do Fundo. O Fundo estd dependente da
diligéncia do conservador nomeado. Os riscos operacionais derivados deste acordo sdo geridos através da
monitorizag@o continua do conservador em conformidade com normas sobre niveis de servigos essenciais,
englobando a recepcéo de relatorios auditados de controlo interno e a existéncia de relatérios referentes as
aplicagdes mantidas.

13. Risco de Crédito

Risco de crédito € o risco de perdas derivadas do homdlogo de um contrato financeiro ndo cumprir as
suas obrigacdes.

(a) Gestio de risco de crédito

O quadro para a gestdo do risco de crédito ¢ indicado em termos gerais no Artigo 15.° da Lei do Fundo
Petrolifero, o qual prevé que os tinicos instrumentos que podem ser adquiridos pelo Fundo Petrolifero sdo
instrumentos de divida que rendam juros em dodlares americanos, classificados Aa3 ou acima pela
instituicdo de classificagio Moody ou AA- ou superior pela instituicdo de classificagdo Standard &
Poor’s, ou que sejam emitidos ou garantidos pelo Banco Mundial ou por um estado soberano (que ndo
Timor-Leste) desde que o emissor ou garante cumpra as classificagdes acima indicadas.

Em reconhecimento do mandato no Acordo de Gestdo Operacional de que o Fundo Petrolifero sera
medido contra um indice de referéncia composto por notas do tesouro do Governo dos Estados Unidos, a
Autoridade Bancdria e de Pagamentos investiu os activos do Fundo Petrolifero nestas notas, as quais tém
a classificagdo de crédito mais elevada. A perda maxima que o Fundo Petrolifero sofreria como resultado
do néo pagamento por parte do Governo dos Estados Unidos ¢ o valor indicado na folha de Balango.

(b) Concentracéo da Exposi¢io de Crédito

As concentragdes significativas de fim de ano de exposi¢do de crédito do Fundo Petrolifero relativamente
a indastria do emissor foram as seguintes:

Dez-08 Dez-07
UsD USD

Emissores Soberanos:
Governo dos Estados Unidos 4.196.971.733 2.086.157.085
4.196.971.733 2.086.157.085

(¢) Exposicdo de Crédito por Classificaciio de Crédito

A tabela seguinte apresenta a folha de balango do Fundo Petrolifero classificada de acordo com a
classificagdo Standard e Poor’s do emissor. AAA ¢ a classificagdo mais alta possivel e indica que a
entidade tem uma capacidade extremamente forte para pagar juros e o principal. AA é uma classificagdo
alta, indicando uma capacidade muito forte, ¢ A ¢ uma classificagdo média alta, indicando uma forte
capacidade para pagar juros e o principal. BBB € a classificacio de investimento mais baixa, indicando
uma capacidade média para pagar juros e o principal. Classificagdes abaixo de AAA podem ser
modificadas por meio de sinais de + ou — para indicar uma posi¢do relativa dentro das principais
categorias.

Dez-08 Dez-07
USD USD
APLICACOES FINANCEIRAS Folha de Balanco AAA  Folha de Balanco AAA
Dinheiro e equivalentes a dinheiro 634.535 634.535 646.636 646.636
Juros a receber 22.405.960 22.405.960 10.733.300 10.733.300
Investimentos a valor teérico
através de lucros ou perdas 4.173.931.238 4.173.931.238 2.047.777.149  2.074.777.149

Total das Aplicagdes 4.196.971.733 4.196.971.733 2.086.157.085 2.086.157.095



(d) Exposi¢io de Crédito por Homélogo como percentagem do Capital do Fundo Petrolifero

Os activos do Fundo expostos ao Governo dos Estados Unidos representavam 100% do capital do Fundo
Petrolifero.

14.  Risco de Taxa de Juro
Risco de taxa de juro € o risco de perdas resultantes de altera¢es nas taxas de juro.
O Fundo Petrolifero gere este risco através de um investimento passivo dentro de padrdes de referéncia da

indastria bem definidos. Os activos e passivos do Fundo Petrolifero serfio reapreciados nos periodos
seguintes:

Dez-08
USD
Folha de Balango  Nio sensivel 6 meses 6al2meses 1a2anos 2 a5 anos
APLICACOES FINANCEIRAS a juros ou menos
Dinheiro e equivalentes a dinheiro 634.535 - 635.535 - - -
Juros a receber 22405960 22.405.960 - - - -

Investimentos a valor teorico
através de lucros ou perdas 4.173.931.238 - 653.648.783 646.562.305 1.114.616.801 1.759.103.349
Total das Aplicagdes 4.196.971.733  22.405.960 654.284.318 646.562.305 1.114.616.801 1.759.103.349

Taxa de juro média ponderada 3,88% 3.50% 4,11% 3,88%
Dez-07 .
USD

Folha de Balanco  Nio sensivel 6 meses 6al2menos 1a2anos 2 a5 anos
APLICACOES FINANCEIRAS a juros ou menos
Dinheiro e equivalentes a dinheiro 646.636 - 646.636 - - -
Juros a receber 10.733.300 10.733.300 - - - -
Investimentos a valor tedrico
através de lucros ou perdas 2.074.777.149 - 745.796.218 280.099.506  429.430270 619.451.155
Total das Aplicacdes 2.086.157.085 10.733.300 746.442.854  280.099.506  429.430.270  619.451.155
Taxa de juro média ponderada 3,32% 3.38% 3,051% 3,22%

15. Risco de Moeda

Risco de moeda € o risco de perdas derivadas de alteragGes nas taxas de cdmbio externas.
O Fundo Petrolifero ¢ obrigado pela Lei do Fundo Petrolifero a gerir este risco através do investimento
em instrumentos denominados em dolares americanos, sendo também o délar americano a moeda oficial

de Timor-Leste.

Os activos do Fundo Petrolifero em délares americanos sdo indicados na tabela seguinte:

Dez-08 Dez-07
APLICACOES FINANCEIRAS Folha de Balanco USD Folha de Balancgo USD
Dinheiro e equivalentes a dinheiro 634.535 634.535 646.636 646.636
Juros a receber 22.405.960 22.405.960 10.733.300 10.733.300
Investimentos a valor tedrico
através de lucros ou perdas 4.173.931.238 4.173.931.238 2.047.777.149 2.074.777.149

Total das Aplicagdes 4.196.971.733 4.196.971.733 2.086.157.085 2.086.157.095



16.  Risco de Liquidez, de Capital e de Mercado
(2) Risco de Liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco de que o Fundo Petrolifero possa encontrar dificuldades em obter os fundos
que lhe permitam cumprir compromissos associados com instrumentos financeiros. A liquidez pode
resultar de uma incapacidade para vender uma aplicagfo financeira rapidamente num valor préximo ao
seu valor teodrica.

(b) Risco de Capital

O Fundo Petrolifero é uma reserva financeira obrigatoria estabelecida com o intuito de afectar, de forma
Justa e equitativa entre as geragdes actuais e futuras de timorenses, a riqueza financeira obtida a partir de
recursos naturais. A estrutura do capital do Fundo consiste somente de capital pago derivado de receitas
petroliferas e outras fontes, conforme descrito na Nota Note 2(c). A cada ano o Governo calcula os
Rendimentos Sustentaveis Estimados (RSE), definidos como o montante méximo que pode ser afectado a
partir do Fundo num determinado ano fiscal deixando recursos suficientes no Fundo para que possa ser
dotado um montante de valor real igual em todos os anos fiscais futuros. O calculo dos RSE é submetido
ao Parlamento juntamente com o or¢amento anual, devendo o Parlamento levar em conta os RSE aquando
da determinag@o do montante de capital a dotar a partir do Fundo.

Durante 0 ano ndo houve qualquer alteragdo no que se refere a estes objectivos e politicas de gestdo de
capital, tendo o Fundo cumprido com todos os requisitos legislativos referentes a gestdo do capital do
Fundo.

(¢) Risco de Mercado

Risco de mercado € o risco de o Fundo Petrolifero poder encontrar pregos de mercado mais elevados,
produzindo menores rendimentos, & medida que os investimentos amadurecem e os fundos ficam
disponiveis para serem reinvestidos.

O Fundo Petrolifero gere a sua carteira de investimentos de acordo com um mandato de investimento
passivo, e desse modo ndo gere especificamente este risco.

A principal ferramenta usada para gerir e controlar a exposi¢fo ao risco de mercado da carteira de titulos
€ a duragéo modificada. A duragdo modificada ¢ uma aproximacdo igual a alteragdo percentual no valor
da carteira subjacente para cada altera¢@o percentual na rentabilidade do mercado.

A duragdo modificada da carteira em 31 de Dezembro de 2008 era de 2,047 anos (2007 — 1,830 anos).
Uma mudanga paralela na curva de rendimento representando um aumento/(diminuigio) de 1% nas taxas
de juro do mercado aumentaria/(diminuiria) o valor teérico da carteira em $86 milhdes (2007 - $38
milhdes).

17.  Reconciliagio dos Fluxos Financeiros Liquidos com os Excedentes
Operacionais Reportados

Dez-08 Dez-07

USD USD

12 meses 6 meses

Lucro Operacional Reportado 222.608.815 91.843.726
Adicionar/(Subtrair) Itens Ndo Monetérios

Aumento nos juros a receber (11.672.660) (3.702.687)

Ganhos néo realizados liquidos (107.692.562) (59.593.509)

Fluxo Financeiro Liquido de Actividades Operacionais 103.243.593 28.547.530



REPUBLICA DEMQCRATICA DE TIMOR-LESTE
MINISTERIO DAS FINANCAS

GABINETE DO TESOURO
Dili, 13 de Agosto de 2009
Oficio n.° 3o OV~ /2009
Para
Sr. Antdnio Freitas,
Director-Geral,
Anadlise e Investigacdo Politica

Assunto: Declaragdo sobre politica contabilistica para o Fundo Petrolifero durante o Ano
Fiscal de 2008

Relativamente as provisdes da alinea ¢) do numero 1 do Artigo 24.°© da Lei do
Fundo Petrolifero, tenho a honra de enviar a declaragdo seguinte sobre a politica
contabilistica para ser guardada no arquivo de V. Exa.:

“De acordo com o Artigo 21.° da Lei do Fundo Petrolifero, as Declaragdes
Financeiras foram preparadas em conformidade com os Padrdes Internacionais de Reporte
Financeiro (IFRS), os quais incluem padrbes e interpretagbes aprovados pela Direcgao
Internacional de Padrdes Contabilisticos (IASB) e pela Comissdao Internacional de
Interpretacdes Permanentes e de Padrdes de Contabilidade (IASC) que continuam em
vigor a data do balango do Fundo Petrolifero. As Declaragbes Financeiras do Fundo
Petrolifero adoptaram também o IFRS 7: Revelagbes de Instrumentos Financeiros.”

Com os melhores cumprimentos,

Sara Lobo Brites i )
Directora do Tesouro-" "

Palacio do Governo, Edificio 5, 1.° Andar

= 3339555 Fax+ 670321339
Dili, Timor-Leste



ANEXO Il

Relatdrio da comparacao dos rendimentos com os trés ultimos

(Em conformidade com o Artigo 24.1 (d) da Lei do Fundo Petrolifero
No. 9/2005)

O exercicio fiscal de 2005-06 representou o primeiro ano de opera¢fes do Fundo Petrolifero.
Refira-se ao Relatorio dos Rendimentos dos Relatdrios Financeiros para mais detalhes.

(Dolares dos EUA)

EF 2008

Jul-Dez 2007

EF 2006-07

EF 2005-06

222,608,815

91,843,726

48,292,979

7,048,296




ANEXO IV

Relatdrio da comparacao do rendimento nominal dos
investimentos dos activos do Fundo Petrolifero com os
retornos reais ajustados para inflacao

(Conforme o Artigo 24.1 (e) da Lei do Fundo Petrolifero No. 9/2005)

Os ganhos para a carteira de titulos no periodo foi de 6.9 por cento. O valor médio dos

ganhos ate ao vencimento dos investimentos durante o Exercicio Fiscal de 2008 foi estimado
em 2.0 por cento.

Durante o ano de 2008 a inflacdo dos EUA foi de 3.0 por cento. O valor real do retorno dos
investimentos, baseado nos ganhos da carteira e nos ganhos até ao vencimento, foi de 3.9% e
-1.0% respectivamente.



ANEXO V

Relatdrio de comparacao dos rendimentos do investimento dos
activos do Fundo Petrolifero com os indices de desempenho de
referéncia

(Conforme o Artigo 24.1 (f) da Lei do Fundo Petrolifero No. 9/2005)

Relatério da comparacgdo dos rendimentos dos activos de investimento do Fundo Petrolifero

com os indices de desempenho de referéncia:

Retornos Acumulados do Fundo Petrolifero
Janeiro-Dezembro 2008

e Retorno da carteira acumulade

= = Retorno de referéncia acumulados

25%

20% 4

15% A

10% A

5% T T T T T

& & & & & & & & & & & &
¥ <@ ¥ ¥ W ¥ 4 & & o 3 <
Fundo Petrolifero de Timor-Leste
Desempheno Até esta Data
Janeiro-Dezembro 2008
Referencia Acumulado Carteira Acumulado Acumulado
Periodo Carteira Retorno Retorno Excesso Retorno Retorno Referencia Retorno | Excesso Retorno
Jan/08 1.74% 1.74% -0.01% 14.20% 14.20% -0.01%
Fev/08 0.97% 0.98% 0.00% 15.31% 15.32% -0.01%
Mar/08 0.25% 0.29% -0.04% 15.60% 15.65% -0.05%
Abr/08 -0.83% -0.84% 0.01% 14.64% 14.68% -0.03%
Mai/08 -0.46% -0.48% 0.03% 14.12% 14.13% -0.01%
Jun/08 0.29% 0.31% -0.02% 14.44% 14.48% -0.03%
Jul/o8 0.46% 0.44% 0.02% 14.97% 14.98% -0.01%
Ago/08 0.53% 0.53% 0.01% 15.58% 15.59% 0.00%
Set/08 0.67% 0.73% -0.06% 16.36% 16.43% -0.06%
Out/08 1.00% 1.00% 0.00% 17.53% 17.60% -0.06%
Nov/08 1.56% 1.59% -0.03% 19.36% 19.47% -0.09%
Dez/08 0.70% 0.73% -0.04% 20.20% 20.34% -0.12%
Desempenho Até
abata 6.89% 7.02% -0.12%




ANEXO VI

Relatorio de comparacao dos Rendimentos Sustentaveis
Estimados para o Exercicio Fiscal com o somatdrio das
transferéncias feitas pelo Fundo Petrolifero no ano

(Conforme Artigo 24.1 (g) da Lei do Fundo Petrolifero No. 9/2005)

Os levantamentos totais do Fundo Petrolifero para o Exercicio Fiscal 2008 foram de
396,000,000 délares dos EUA, o que é semelhante ao valor do Rendimento Sustentavel
Estimado para 0 mesmo periodo.

Queira referir-se ao Relatorio das alteracGes do capital e a nota 6 do Relatorio e Contas
Financeiras para mais detalhes.



REPUBLICA DEMOCRATICA DE TIMOR-LESTE
MINISTERIO DAS FINANCAS

GABINETE DO TESOURO

Dili, 13 de Agosto de 2009
Oficio n.° 309 / OIvT/2009
Para
Sr. Antdnio Freitas,
Director-Geral,
Andlise e Investigacdo Politica

Assunto: Contracgdo de empréstimos durante o Ano Fiscal de 2008

Durante o Ano Fiscal de 2008, de 1 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2008, o
Governo ndo contraiu quaisquer empréstimos.

Esta informagdo pode ser arquivada conforme exigido pela Lei n.°© 9/2005 da Fundo
Petrolifero.

Com os melhores cumprimentos,

=iy

Sara Lobo Brites . =< //
Directora do Tesourg ————

Palacio do Governo, Edificio 5, 1.° Andar

3339555 Fax+ 670321339
Dili, Timor-Leste



ANEXO VIII

Lista das pessoas que ocupam posic¢oes relevantes para as
operacoes e funcionamento do Fundo Petrolifero

(Conforme Artigo 24.1 (i) da Lei do Fundo Petrolifero No. 9/2005)

A lista das pessoas que ocupam posic¢des relevantes para as operacdes e funcionamento do
Fundo Petrolifero:

0] Ministra das Financas
Sra. Emilia Pires

(i) Director do Tesouro
Sr. Manuel Monteiro

(ili)  Membros do Conselho Consultivo do Investimento:

Nome Posicéo

Director Geral da Autoridade Bancéria e

Sr. Abrado Fernandes de VVasconcelos de Pagamentos de Timor-Leste

Coordenador da Unidade Macro
Sr. Cristino Gusmao (- 19 Set. 2008) Econdmica e Politica Fiscal, Ministério
das Financas

Sr. Kevin Bailey (19 Set. 2008 -) Director Geral da The Money Managers
Ltd, Australia

. . Conselheiro de Politica Fiscal e Fundo
Sr. Vidar Ovesen (- 29 Janeiro 2008) Petrolifero, Ministério das Finangas
Conselheiro Especial sobre Investimentos,

Sr. Olegério de Castro (29 Janeiro 2008 -) Ministério das Financas

Sr. Manuel Monteiro Director da Direccdo Nacional do Tesouro

Sr. Torres Trovik Conselheiro do Fundo Petrolifero

(iv)  Os Gestores do Investimento Externo

Nao nomeados



(V) Administrador do Banco Central

Sr. Abrado Fernandes de Vasconcelos
Director Gera da Autoridade Bancéria e de Pagamentos de Timor-Leste

(vi)  Conselho Consultivo foi inicialmente criado em 6 de Novembro de 2006. Para o
Exercicio Fiscal de 2008 eram os seguintes os membros do Conselho Consultivo:

Nome Representacao Posicéo
Sr. Francisco M. de Vasconcelos Organizagdes Coordenador
Religiosas
Sr. Tomas Freitas Sociedade Civil Vice
Coordenador
Sr. Aurélio Guterres Em substituicdo do Membro

antigo Presidente do
Parlamento Nacional

Sr. Oscar Lima Sector Empresarial Membro
Privado

Sra. Maria de Fatima X. Dias Sociedade Civil Membro

Sr. Nuno Rodrigues Parlamento Nacional Membro

Sr. Antero Benedito da Silva Parlamento Nacional Membro

O cargo do Sr. Alfredo Pires no Conselho Consultivo encontra-se presentemente
vago uma vez que esta a exercer as funcées de Secretario de Estado dos Recursos
Naturais. O anterior Primeiro-ministro, o Sr. Mari Alkatiri e a anterior Ministra do
Plano e das Finangas, a Sra. Maria Madalena Brites Boavida solicitaram a sua
suspensao uma vez que estdo actualmente a exercer as fungdes de membros do
Parlamento Nacional.
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Relatorio de Compilacido para o Ministério das Financas da
Republica Democratica de Timor-Leste relativo a
Demonstracio de Recebimentos do Fundo de Petrodleo para o
ano findo em 31 de Dezembro de 2008

Na base da informacdo fornecida pela Administragdo do Fundo de Petréleo, compilamos, de
acordo com a Norma Internacional sobre Servicos Relacionados aplicivel a trabalhos de
compilagio, a lista anexa dos montantes agregados de pagamentos efectuados por cada
companhia, na condi¢do de Recebimentos do Fundo de Petrdleo, durante o ano findo em 31 de
Dezembro de 2008.

A Autoridade Nacional de Petroleo e a Divisdo de Impostos do Petroleo sdo responsaveis por
garantir que foram efectuados todos os pagamentos devidos no ano ao abrigo da Lei do Fundo de
Petréleo (Lei n® 9/2005) e a Administracdo do Fundo de Petroleo € responsavel pela informacéo
contida na lista anexa. Nao auditdimos nem revimos a lista anexa e por conseguinte ndo
expressamos qualquer seguranga sobre a mesma.

L&JZZ’ T el 7ol

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Chartered Accountants

Darwin,
33/t /3

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



Petroleum Fund of Timor-Leste
Statement of Petroleum Fund Receipts

for the period 1 January 2008 to 31 December 2008

Payee Receipt (USDS$)

Article 6.1 (a) Receipts

Adia Centacom Australia Pty Ltd 11,647
Advance Well Technologies 97,205
Amec Engineering Pty Ltd 216,180
Baker Hughes Australia Pty Ltd 7,778
Brunel Energy Pty Ltd 121,209
Bureau Veritas Asset + R Reability Services Pty Ltd 33,500
Cape East Philippines Inc 60,605
Caterpillar of Australia Pty Ltd 3,192
Clough Amec 1,699,750
Coates Hire Limited 294,699
Code Engineering Services Pty Ltd 627,094
Compass Group (Australia) Pty Ltd 43,665
ConocoPhillips (03-12) Pty Ltd 63,809,557
ConocoPhillips Australia Pty Ltd 361,626,480
ConocoPhillips Groups 46,113,658
ConocoPhillips Joint Venture Company 48,605,779
ConocoPhillips Timor Leste Pty Ltd 91,904
Cosl Australia Pty Ltd 300,752
Engineering Services Pty Ltd 13,539
Eni JPDA 03-13 Ltd Branch 90,201,900
Eni JPDA 06-105 Pty Ltd 4,735,333
Eni Timor Leste Spa Branch 3,587,192
Expro Group Australia Pty Ltd 528
Farstad Shipping Pty Ltd 132,566
Geographe Energy Pty Ltd 134,725
GO Offshore Pty Ltd 2,764
Halliburton Australia Pty Ltd 791,819
Inpex Sahul Ltd 91,445,803
Intico Pty Ltd 5,496
Lloyd Helicopters Pty Ltd 498,009
National Petroleum Authority 238,224
Offshore Marine Services 130,394
Oil Tools International Pty Ltd 30,773
Oilex (JPDA 06-103) Ltd 2,592,332
Optima Solutions UK Limited 1,712
Pae Singapore Pty Ltd 28,958
PC (Timor Sea) Ltd 1,967,441




Prosafel Personnel Pty Ltd

Reliance Expo + Prod DMCC
Santos Ltd

Schlumberger Qilfield Eastern TL
SGS Australia Pty Ltd

Solar Turbines

Songa Venus AS

Submec Pty Ltd

Svitzer Far East Pty Ltd

SWG Offshore Pty Ltd

TAD Pty Ltd

Tidewater Marine Australia Pty Ltd
Tokyo Timor Sea Resources Pty Lid
TS Marine Pty Ltd

Weatherford Australia Pty Ltd
Woodside Energy Ltd

Woodside Petroleum (Timor Sea 19)

Other Revenue
Annual LNG Tax Pipeline

Refunds
Tidewater Marine Australia Pty Ltd

Total receipts from Article 6.1 (a)
Article 6.1 (b) Receipts

National Petroleumn Authority
Total receipts from Article 6.1 (b)
Article 6.1 (c) Receipts

Interest received

Total receipts from Article 6.1 (c)

Total Petroleum Fund Receipts

118,012
80,857
96,413,949
564,837
90,014
25,210
223,183
76,684
578,678
137,255
26,861
10,301
69,566,444
55,815
145,463
62,947
11,010

888,491,682

7,331,200

7,331,200

(25,774)

(25,774)

895,797,108

1,388,408,724

1,388,408,724

115,969,340

115,969,340

2,400,175,172
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Relatorio de Compilagdo para o Ministério das Financas da
Republica Democratica de Timor-Leste relativo a Declaracio
sobre a Iniciativa de Transparéncia das Industrias
Extractivas para o ano findo em 31 de Dezembro de 2008

Na base da informacio fornecida pela Administragdo do Fundo de Petrdleo, compilamos, de
acordo com a Norma Internacional sobre Servigos Relacionados aplicavel a trabalhos de
compilagdo, a Declaragido anexa sobre a Iniciativa de Transparéncia das Industrias Extractivas
(“Declarag@o”) do Governo de Timor-Leste para o ano findo em 31 Dezembro de 2008. A
Declaragao foi preparada de acordo com os Principios de Relato da Iniciativa de Transparéncia
das Industrias Extractivas detalhados no “The Source Book”, emanado em Maio de 2005. pelo
“International EITI Secretariat” do Departamento para o Desenvolvimento Internacional
(“DFID”), localizado no Reino Unido.

A Declaracdo apresenta apenas o fluxo de beneficios recebido pelo Governo de Timor-Leste. O
Governo de Timor-Leste, representado pelo Ministro das Finangas, é responsavel pela
informagdo contida na Declaragdo. Nao auditimos nem revimos a Declaragio e por conseguinte
ndo expressamos qualquer seguranga sobre a mesma.

. » -

M Toole Tl
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Chartered Accountants

Darwin,
294 /g

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



Extractive Industries Transparency Initiative Return of the
Government of Timor-Leste

Host Country reporting on:

Reporting Period:

Petroleum Fund of the Democratic Republic of Timor-Leste
1 January 2008 to 31 December 2008

@ope 1 Benefit Streams

cer section g ref Notes  Volume  {Bs
1 Benefit Stream from International

Companies only
la)  Host Government Production Entitlement I

from International Companies

i) Production Stream — in kind

*[specify nature of production and units] ~ N/A -

*[specify nature of production and units]  N/A -

ii) Production Stream — in cash -
2 Benefit Stream from National State-

Owned Companies
2a)  Host Government Production Entitlement I

from National State-Owned Company

1) Production Stream — in kind

*[specify nature of production and units] ~ N/A -

*[specify nature of production and units]  N/A -

ii) Production Stream — in cash -
3 Benefit Streams from International

and National State-Owned Company
3a)  Profit taxes Tii 1| 880,912,586
3b)  Royalties Iv

- in cash 2 1,387,413,134

- in kind z
3¢)  Dividends Vv
3d)  Signing bonuses and production bonuses Vi =
3e)  License fees, rental fees, entry fees and Vii

other considerations for 7,331,200

licenses/concessions
3f)  Other payments to Host Governments, Viii

specified as:

Bidding Fees -

Mapping Fees -




| Scope 2 Benefit Streams

Line Volume Value
ref
4 Scope 2 Benefit Streams (voluntary
disclosure):
N/A N/A N/A

Host Government sign off
We acknowledge our responsibility for the fair presentation of the Reporting Template in accordance
with the Reporting Guidelines, with the exception of:

N/A

£l

1

]

Basis of Preparation

This statement has been prepared in accordance with the Revised Draft Reporting Guidelinés
issued by the Extractive Industries Transparency Initiative on 23 May 2003. The reporting
currency is the US dollar. Benefit Streams have been reported on the cash basis of accounting,.

Note 1 — Profit Taxes

Profit taxes reported by the Host Government Reporting Entity excludes sub-contractors taxes of
$7,553,323 which has been reported as an aggregate amount of $895,797,109 of Article 6.1(a)
Receipts in the 31 December 2008 quarterly and year end reports.

Note 2 — Royalties

Royalties reported by the Host Government Reporting Entity excludes interest income of
$995,590 which has been reported as an aggregate amount of $1,388,408,724 of 6.1(b) Article
Receipts in the 31 December 2008 quarterly and year end reports.





