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Producao: Actividade

Economica
0 Governo definiu como meta 0 Governo definiu como objectivo estratégico o pais atingir
de crescimento econémico 0 estatuto de “upper-middle income country” em 2030.
para Timro-Leste de 11.3% No dmbito da prossecucao deste objectivo, 0 Governo
até 2020.... resolveu ser adequado antecipar, no tempo, as politicas
de investimento publico, de forma a criar um conjunto de
infra-estruturas e programas necessarios para suportar um
processo de crescimento vigoroso, sustentado e inclusivo.
Consequentemente, 0 aumento substancial dos niveis de
despesa publica ao longo dos Ultimos 6 anos impulsionou
a aceleracao do ritmo de crescimento econémico, com a
economia nacional a crescer, em média por ano, 11.8% entre
2007 a 2012, acima da meta definida de 11.3% até 2020.
.... € a DNE publicou, em A Direccao-Geral de Estatistica (DNE) publicou, em 2014, as
2014, um crescimento do Contas Nacionais de Timor-Leste de 2012, onde apurou uma
PIB de 7.8% para 2012 taxa de crescimento do Produto Interno Bruto ndo-petrolifero
(PIB) de 7.8% para o ano de 2012 (http://www.statistics.gov.tl/
pt/timor-leste-national-account-2000-2012/).
0 Governo, estima, no O Governo estima ainda, para 2013, uma taxa de crescimento
OGE 2015, uma taxa de do PIB de 5.6%, que, apesar de substancial, ficara abaixo da
crescimento de 5.6% e 7.1% meta definida, mas que deve ter subido para 7.1% em 2014
para 2013 e 2014 (OGE15-Proposta inicial Livro 1, pg. 19).

Figura 2.3.2.2.1:
PIB Nao-Petrolifero 2007 - 2012 e Projecoes entre 2013 - 2015

1600 - - 16
1400 - - 14
1200 - — 12
1000 - - 10
800 -~ - 8
600 -~ - 6
400 -~ - 4
200 - 2
0 - - 0
(%) ) 3 3 = b S 3 3 ST

o o ) o @) o o o @)

N N N N N N N N N

s Non Petroleum Sector ($) ————— Growth Rate Non Petroleum Sector (%)

Fonte: DNE e Ministerio das Financas

No que se refere as estimativas do crescimento, o FMI espera,
por sua vez, conforme consta da base de dados de suporte

do seu World Economic Report de Outubro de 2014, que a
economia nao petrolifera tenha crescido 5.4% e 6.6% em 2013
e 2014, respectivamente, em linha com o Governo.

Taxa de crescimento do PIB nao petroli fero (%)

2010 2011 2012 2013 2014 2015
9.4 14.7 7.8 5.4 6.6 6.8

Fonte: IMF World Economic Outlook , Oct 2014 database

Dadas as conhecidas dificuldades e atrasos na publicacao
das Contas Nacionais, o BCTL desenvolveu um indicador em
tempo-real que permite obter estimativas mais actuais do
crescimento econémico, fundamentais para compreender a
evolugao de outros agregados econémicos, como a inflagao,
e, eventualmente, sustentar quantitativamente a discussao e
a tomada de decisoes de politica econdmica. Este indicador
utiliza dados de frequéncia mensal e trimestral para avaliar a
tendéncia do crescimento na nossa economia, incluindo nove
variaveis consideradas bons indicadores do ciclo econémico.

Subcomponentes do Indicador de
Actividade Economica do BCTL

Sectores Subcomponentes
1 Importacoes Materiais de Construcao
Combustiveis
2 Despesa Publica Capital de Desenvolvimento
Total Despesa
3 Receita Publica Impostos s/ Rendimento
Total Impostos
4 Financeiro Depositos Particulares
Credito Total
Transferencias Liquidas p/ Estrangeiro

Fonte: BCTL

De acordo com o indicador de actividade econémica do BCTL
apresentado em baixo, a economia deve ter praticamente
estagnado em 2013 (0.5%) e voltado a um nivel de crescimento
robusto em 2014 (8%), face a média anual de 11.8%, registada

entre 2007 e 2012. Todavia, no seu conjunto, o crescimento médio
anual nos 2 anos é de 4%, o que traduz um claro abrandamento da

expansao da procura agregada, face aos 5 anos anteriores. E de

notar ainda que o crescimento medido pelo indicador de actividade

segue de perto a evolucao da despesa publica efectiva, que
desceu em 2013 e aumentou substancialmente em 2014.

Em baixo, do lado direito, apresentamos ainda um indicador
desenvolvido pelo BCTL, que nos permite estimar o crescimento

econémico numa base sectorial, para os anos em que nao existem

ainda dados para as contas nacionais.

O BCTL desenvolveu um
indicador de actividade
econdémica para obter
estimativas mais atempadas
do crescimento do PIB....

... que registou uma
estagnacao do crescimento
em 2013, mas uma
recuperacgao robusta em
2014 de 8%.

0 BCTL desenvolveu ainda um
indicador da producao, numa
base sectorial....
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.... que evidencia o
abrandamento da economia
em 2013 em quase todos os
sectores.

Crescimento anual do PIB - em %

Este indicador de producéo, depois de agregados 0s
crescimentos dos varios sectores, permite obter uma estimativa
complementar do nivel de crescimento do PIB. Conforme se
pode constatar, 2013 foi marcado pelo abrandamento do
crescimento em praticamente todos os sectores, com excepgao
da administracao publica e agricultura, mas em 2014, assistiu-
se a uma forte recuperacao em todos os sectores, em particular
dos servicos e construcao civil.

Contributo % Sectores no Crescimento PIB
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Fonte: DNE e BCTL mmm Agricultura —— Agregado

O crescimento assentou
sobretudo na expansao da
construcao civil, servicos e da
administracao pablica...

... enquanto que os sectores
agricola e industrial
registaram taxas de
crescimento anémicas.
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Numa perspectiva temporal mais longa, vale a pena salientar
que o crescimento substancial da economia nacional nos
Gltimos 7 anos, assentou, sobretudo, na expansao dos sectores
da construcao civil, servicos e administracao publica. Pelo
contrario, a contribuicao da agricultura e inddstria, sectores
fundamentais para um processo de crescimento sustentado,
tem sido relativamente marginal, resultando na perda de
expressao destes sectores no conjunto da produgao nacional.

No sentido de complementar esta analise sintética dos
indicadores, o grafico em baixo apresenta a evolugao anual

de 8 subcomponentes incluidos no indicador de actividade do
BCTL. Estes indicadores cobrem areas fundamentais da nossa
economia e encontram-se disponiveis numa base mensal, pelo
que nos permitem medir, em tempo real, a evolugcdo de cada um
dos sectores. O grafico em baixo apresenta a variacao anual em
milhdes de dblares de cada indicador para os anos de 2012,
2013 e 2014.

Evolucao dos Varios Sectores
- variagoes anuais reais - absolutas e estandardizadas

Imp. Mat. Const

Credito Total Imp. Combust.

Dep. Privados Desp. Capita
Imp. s/ Rendimento Desp. Total
Imp. Total
2012 2013 —F— 2014

Preferimos apresentar estes dados na sua versao
estandardizada/normalizada, para facilitar a sua comparacao
conjunta, uma vez que as séries apresentam niveis, médias

e oscilacoes bastante diferentes. Este grafico permite-nos
identificar os sectores que se apresentaram mais ou menos
robustos, face aos anos anteriores. E de notar que, quanto
maior for a classificacdo de cada série no eixo de referéncia,
melhor a performance do indicador no respectivo ano. Por
exemplo, de acordo com o grafico, no ano de 2014, as receitas
“totais de impostos” registaram um aumento anual substancial
de 1.5, face aos -1 de 2013 e -0.4 de 2012. Quer isto dizer que
este indicador individual nos indica um crescimento econémico
anual bastante forte em 2014.

Depois de apresentado o grafico e medidas, sera importante
salientar que o abrandamento econémico de 2013 € evidente
neste grafico. Note-se como 6 dos indicadores sao inferiores
em 2013, face a 2012 e apenas iguais nos 2 anos, no caso da
importacao de combustiveis e despesas de capital.

Outra importante conclusao relaciona-se com a recuperacao
da maioria das séries em 2014, face a 2013, com excepcao
das importacoes e do crédito concedido a economia. De facto,
os indicadores confirmam a retoma robusta da economia em
2014, liderada pelo aumento da despesa publica efectiva e
visivel no aumento das receitas domésticas e depositos de
particulares. Contudo, e ainda de acordo com o grafico, esta
retoma de 2014 nao foi generalizada ou materializada no
caso dos indicadores das importacoes, incluindo materiais de
construcao e combustiveis e no crédito bancario.
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Registou-se uma queda
substancial da inflacao em
2014, para 0.5%....

Precos e inflacao

A taxa de inflacdo doméstica, apurada com base no indice de
precos no Consumidor (IPC) pela DNE, manteve-se sempre
elevada desde 2010 até ao terceiro trimestre de 2013, acima
de 8%, encetando depois uma descida substancial até ao final
de 2014, registando, em Dezembro, um valor perto de 0% em
termos anuais. Em termos de médias anuais, os dados do IPC
de Dili revelam que a taxa de inflacao anual desceu de 7.8%, em
2013, para 0.5% em 2014.

TL: Indice de Precos no Consumidor (IPC) Dili 2012-14, (2012=100)

Meés Jan| Fev

indece 2014 104.1/104.1

Taxa mensal 0.1/ 0.0
Taxa homologo| 2.7/ 2.1
Taxa média

Mar

104.2/104.3/103.5/103.3/103.5/103.6|103.7 |103.6 |103.7 |103.9 | 103.8

0.1
1.6

Abr| Mai, Jun Jull Ago| Set| Out| Nov| Dez|Média Taxas
IPC

01/ 08 -02/ 0.2/ 01/ 04| -01 01| 0.2
1.3/ 0.2, 0.7, -0.1 0.2/ 0.0 04 04| -01 0.1
0.5

Fonte: Direccao Geral de Estatistica

.... devido a descida da
inflacao externa, e do
abrandamento da economia
nacional nos ultimos 2 anos.

0 grafico apresenta a
relacdo entre a inflacao
e os seus determinantes
macroeconémicos.

De acordo com o modelo utilizado pelo BCTL, o abrandamento
significativo da inflacdo em 2014 deveu-se, maioritariamente,

a descida da inflacao externa em 2014 (-1%), face a média

da Gltima década, decorrente da apreciacao do délar face as
moedas dos parceiros e da descida substancial dos precos
internacionais das “commodities” em 2014. A depreciacao das
divisas regionais resultou, assim, na diminui¢ao do pre¢o dos
bens e servicos importados dos principais parceiros comerciais.
Este efeito foi ainda reforcado pelo abrandamento da economia
nacional no biénio 2013-2014 - evidente em 2013, mas
recuperando em 2014.

A comparacao da magnitude dos efeitos dos 2 factores

explicativos do modelo do BCTL é apresentada no grafico em
baixo, que decompoe os desvios da inflacdao anual face a sua
média de longo prazo, explicada por cada uma das variaveis.

Desvios da Inflagao Total Anual % face a sua média
- Contributos dos Factores Explicativos

6%
4%

-2%

i3 S DN /M

—

-4%

2007
2008

2009+

s |nflacao Externa

Fonte: BCTL
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Conforme se pode observar, a descida da inflagdo em 2013 e
2014 é explicada maioritariamente pela descida da “inflacao
externa” nestes anos. Como se pode ainda observar, a evolugao
da economia doméstica nao afecta materialmente a inflagao
em 2013, mas, em 2014, a recuperacao substancial do
crescimento volta a pressionar, em alta, a inflagdo doméstica.
Note-se, contudo que, esta evolucao inverte a tendéncia
observada em 2011 e 2012, quando o elevado ritmo de
crescimento da economia doméstica explicou a maior parte das
pressoes inflacionistas do periodo.

Apresentamos ainda 2 graficos adicionais, que demonstram

a relagao dos 2 factores explicativos do nosso modelo com a
taxa de inflagdo total anual, apurada com base nos dados do
IPC de Dili. Conforme se pode constatar, ambas as variaveis
apresentam uma correlacao contemporanea razoavel com a
inflacao doméstica, ainda que se possam também observar
alguns desfasamentos temporais nestas relagdes estatisticas.

Inflacao IPC Dili vs
Economia Domeéstica

Inflacao IPC Dili vs
Inflacao Externa

16% — 160 16% - 12%
14% — — 140 14% - ~- 10%
12% - — 120 12% - 8%
10% — — 100 10% - - 6%
8% - 80 8% - - 4%
6% - 60 6% - - 2%
4% - 40 4% - ~- 0%
2% - - 20 2% - - 2%
0 [ [ [ [ [ [ [ O 0 [ [ [ [ [ [ [ '4%
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Fonte: BCTL

A reducao do nivel de inflagao é vista como um desenvolvimento
benéfico para a economia e consumidores nacionais, uma vez
que permite reduzir as pressoes presentes nos Ultimos anos no
nosso pais, designadamente as consequéncias econémicas e
sociais de elevados niveis de inflagao, incluindo o agravamento
dos niveis de desigualdade social e da pobreza.

0 actual cabaz de consumo de referéncia do IPC nacional,
baseado em dados de 2011, continua a conferir uma
importancia maioritaria as despesas em bens alimentares
(64.3%), a semelhanga do IPC que vigorou até 2012 (56.7%).

A descida da inflacao
beneficiou a economia
Timorense.

O cabaz do IPC é
maioritariamente composto
pelas despesas em bens
alimentares (64.3%)....
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Fonte: Direccao Geral de Estatistica

....0 que explica a maior
importancia da inflacao
alimentar, face a nao-
alimentar, na determinacao
da inflacao total.

Inflacdo Total do IPC

Timor-Leste: IPC

Componentes Peso
2001=100 2012=100

1 Alimentacao 56.7 64.3
2 Alcodl e Tabaco 4.8 4.9
3 Vestuario e Calcado 8.9 5.9
4 Habitagao 10.2 5.7
5 Despesas com a habitagao 7.9 4.1
6 Saude 4.2 0.7

Educacao e Divertimentos 3.4

Transportes e Comunicagoes 4.2
7 Transportes 6.4
8 Comunicagodes 2.3
9 Divertimentos e Cultura 3.3
10 Educacao 2.3

A conjugacao da maior importancia das despesas alimentares
no IPC, em conjunto com os maiores niveis historicos das taxas
de inflacao alimentar, resulta no dominio do contributo da
inflacao alimentar para a inflacao total, quando comparado com
a inflacao nao alimentar.

Total % face aos respectivos contributos %

25

20
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5

0

'5 I I I I I I I I
28888555888 2835373993233z23
§38§22832238238282283223¢238
mmmm—— Alimentar s Nao-alimentar — Total

Fonte: DNE

Um indicador
macroeconémico importante
€ o saldo da balanca de
pagamentos....

Balanca de Pagamentos

A balanc¢a de pagamentos, designadamente o seu saldo,
composicao e evolucdo, € um importante indicador
macroeconémico, que sintetiza numericamente o saldo liquido
das transacoes comerciais e financeiras entre uma economia
e o resto do mundo. No grafico em baixo, apresenta-se a
evolucao recente da balanga de pagamentos de Timor-Leste.

TL: Balanca de Pagamentos
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Fonte: BCTL

Excluidos os rendimentos do Fundo Petrolifero, e as receitas
da exploracdo do petroleo e gas natural, Timor-Leste continuou
a apresentar, em 2014, um saldo da balan¢a de pagamentos
deficitario. Todavia, caso se incluiam aquelas receitas e
rendimentos, o saldo total é superavitario.

No grafico em baixo, apresenta-se ainda a evolugao e
composicao da Balanca Corrente, que inclui o rendimento
primario, as receitas do Mar de Timor, cujo saldo tem sido
sempre positivo ou superavitario.

TL: Conta Corrente incluindo o rendimento do FP
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Fonte: BCTL

No grafico que se segue, apresenta-se a evolucao do saldo

da conta corrente, excluindo o rendimento do FP e as receitas
petroliferas. Note-se que este saldo, pelo contrario, tem
sempre apresentado valores deficitarios, determinados pela
posicao fortemente negativa da balanca comercial, que mede a
diferenca entre as importacdes e exportacdes de Timor-Leste.
Neste contexto, sera de se salientar ainda que o saldo médio
negativo da Balancga Corrente se tem mantido relativamente
inalterado ao longo dos Gltimos 3 anos.

Balanca corrente

Balanca de capital e de
Financeira, excluindo Reservas
Variagao na Reserve Internacional
Investimento de carteira (FP)

....que regista todas as
transacoes entre residentes e
nao residentes.

Timor-Leste continuou a
registar um saldo da BdP
negativo, se se excluirem os
rendimentos do FP

Bens e Servigos
Rendimentos

Transferéncias correntes

Balanca corrente

0 grafico apresenta a
evolugao superavitaria da
balanca corrente de TL,
incluindo rendimentos do FP

petroliferas.
... mas a balanca corrente

excluindo o FP e receitas
petroliferas, continua
deficitaria.

35

-
<
=z
o
o
<
4
<
=
o
4
o
o
w
<
a
w
-
4
w
o
w
o
(=)
<
o
=)
-
(=]
>
w



TL: Conta Corrente excluindo o rendimento do FP TL: Estatistica Anuais do Comércio Externo
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—— Balanca corrente (2000) : ‘ ‘ ‘ ‘ 1200 : : : . —— Saldo Comercial
3 S o 3 9 3 - N ® s,
S & & & & & e g g g
Fonte: BCTL N N N N

Fonte: Direccdo Geral de Estatistica

.... resultando num elevado

A percentagem do saldo da
balanca corrente em termos
do PIB diminuiu em 2014
face 2013....

0 saldo da balanca corrente, incluindo o rendimento primario,
ascendeu a 82% do PIB nao petrolifero, em 2014, um valor
bastante inferior aos 196%, registados em 2013. Esta
diminuicao deveu-se ao descida no rendimento das receitas do
petroleo e do gas do Mar de Timor, e a referida manutencao no
défice da balanca de transacoes (importacao e exportagao de
bens e servicos).

Conforme se pode observar, o enorme défice da balanca de
transacao de bens, em 2014, deveu-se a continuada e elevada
dependéncia das importacoes, cujo crescimento continuou
robusto em 2014. A exportacao de mercadorias continua a

ser baixa, representando menos de 10% do comércio total,
com um crescimento anual de 1,4%. Conforme é publicamente
conhecido, o Governo reconheceu ja a necessidade de se

défice comercial.

As exportacoes representam
apenas 1,4% do total
comércio em 2014....

reduzir este desequilibrio e estabeleceu como objectivo
estratégico incentivar a producao nacional, de modo a reduzir
a necessidade de se importar a generalidade dos bens
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Balanca de Pagamentos em % do PIB nao petrolifero
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Fonte: Direccdo Geral de Estatistica

2009 2010 2011 2012 2013 2014 necessarios ao consumo nacional, faltando, contudo e ainda, a
em milhdes de USD |mpler-nenta~gao de medidas concretas substanciais para obviar
_ ; esta situacao.
PIB nao petrolifero 853 934 1071 1155 1220 1307
Conta Corrente 1284 1678 2352 2746 2397 1096
Bens e servigos -1097 1241 -1758 -1558 -1116 -1137 TL: Estatiscas do Comércio Externo em milhdes de USD
Rendimento 1930 2435 3577 3873 3333 2149 ~ ~
Transferéncia corrente 451 484 533 432 180 84 il e Importagoes Exportagoes Saldo Saldo
% do PIB Mercadorias Nao-merc TOTAL | Exportagao @ re-export TOTAL Total Mercadorias
Conta Corrente 150 180 220 238 196 8’4 2013 842.79 0.00 842.79 16.04 63.29 | 79.34 | -763.45 -826.74
Bens e servicos 129 133 164 135 o1 87 Jane|r(? 14 99.13 0.00 99.13 0.67 1.58 2.24 -96.88 -98.46
Rendimento 996 61 334 335 273 164 Fevereiro 14 37.54 0.00 37.54 0.83 1.68 2.51 -35.03 -36.71
o Marco 14 42.16 0.00 42.16 0.45 0.72 1.17 -41.00 -41.71
Transferéncia corrente 53 52 50 37 15 6 T1-2014 178.82 0.00 | 178.82 1.94 3.98  5.92  -172.90 -176.88
Fonte: Direcgao Geral de Estatistica Abril 14 36.95 0.33 37.28 0.07 0.46 0.53 -36.75 -36.87
Maio 14 245.14 0.09 245.23 0.04 1.48 1.52 | -243.70 -245.10
Junho 14 50.17 0.12 50.29 0.50 1.22 1.72 -48.57 -49.67
As exportacoes nacionais O saldo da transac¢ao de bens continua a registar uma elevada T2 - 2014 332.26 0.54 332.80 0.62 316 | 3.78 | -329.03 -331.64
sao muito inferiores as posicdo deficitaria, dado os baixos niveis das exportacoes 1° Semestre 14 511.08 0.54 511.63 2.56 7.14 9.70 | -501.93 -508.53
importacées.... nacionais e a elevada necessidade de importacdo de bens Julho 14 4891 0.12 49.03 1.57 48.50 |50.08 1.05 -47.33
para satisfazer a procura nacional. Este aspecto, pelo seu Agosto 14 52.88 0.57 53.45 2.84 169 | 452 -48.92 -50.05
prolongamento temporal, € ja uma caracteristica do perfil do Setembro 14 95.17 0.47 95.64 2.39 10.14 | 12.53 -83.10 92.77
P . . . - T3 - 2014 196.95 1.16 198.11 6.80 60.33 |67.14 | -130.98 -190.15
comércio internacional de Timor-Leste. As importacoes de
5014, por exemplo. corresponderam a cerca de 54% do PIB Outbro 54.59 0.13 54.73 2.09 1.64 3.73 -51.00 -52.50
o P ) pio, T P v Novembro 98.81 0.52 99.34 1.66 2.45 411 95.23 -97.15
nac?-petrollfero (710 milnces num PIB de 1307 milhoes tal como Dzembro 19243 0.39 19282 0.76 654 | 729 | -11552 121.67
estimados pelo Governo). T4 - 2014 275.84 1.05 | 27688 451 @ 10.62 1514 26175 -271.32
2° Semestre 14 472.79 2.20 475.00 11.32 70.95 |82.27 | -392.73 -461.48
2014 (Total) 983.88 2.75 986.62 13.87 78.09 |91.97 | -894.66 -970.00
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Exportacoes

... € 0 café continua a ser a A quase Unica exportacao do pais --- pelo menos aquela
Gnica exportacao relevante do que é sistematicamente registada pelos servicos oficiais de
Pais....

estatistica --- € o café. No grafico em baixo, apresenta-se a
evolugao mensal das exportagoes nominais em délares, entre
2012 e 2014. Como se pode verificar, a exportagao do café é
marcada por uma forte sazonalidade, concentrando-se quase
exclusivamente no segundo semestre de cada ano, apés a
realizacao da colheita. Note-se, ainda, que o valor e volume
exportados em 2014 se reduziram face aos valores de 2013.

TL: Exportacao Mensal de Café, 2012 - 2014
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Fonte: Direccao Geral de Estatistica

Valor (mil USD) e volume (toneladas) de café exportado

2010 2011 2012 2013 2014
Valor 15.987 11.923 18.813 15.781 13.646
Volume 25.671 22.203 33.775 13.252 9.643
Fonte: Direccao Geral de Estatistica
Importacoes
... enquanto o pais continua Os principais produtos importados pelo pais séo os derivados
a registar um substancial do petréleo, seguidos dos veiculos e maquinas elétricas. Os

grau de dependéncia das

bens energéticos representaram 15.8% do total da importacao
importacoes.

em 2014, continuando a crescer substancialmente face aos
anos anteriores, dada a necessidade de fornecer as 2 centrais
eléctricas nacionais e o consumo crescente dos veiculos.

TL: importacoes por tipo de produtos nos anos mais recentes

(Em milhoes de USD) 2011 2012 2013 2014
Cereais (10) 11 31 23 32
Petréleo (27) 56 104 144 160
Méaquinas mecanicas (84) 22 28 39 32
Maquinas eléctricas (85) 99 244 44 29
Veicolos (87) 37 53 64 75
CTotal 335 668 842 984

Fonte: Direccao Geral de Estatistica
Nota: 1 - o nimero entre parenteses na primeira coluna é o da classe da pauta aduaneira.

Os cereais, por sua vez, voltaram a registar um novo A insuficiéncia da producéo
aumento anual, devido ao aumento do consumo nacional agricola nacional explica

e, provavelmente, & insuficiéncia da producdo nacional. Em a continuada necessidade
2014, este tipo de bens representou apenas 3,6% de todas as de se importarem grandes
mercadorias importadas. quantidades de cereais

A estrutura geografica das importacoes e respectiva evolucao
figuram no quadro em baixo.

Timor-Leste: importacoes por paises nos anos mais recentes (milhoes USD)

2011 2012 2013 2014
Total 318.7 661.2 526.8 561
Finlandia 68.6 (21.5%) 228.8 (34.6%) 0.9 (0.1%) 0.08 (0.01%)
Indonésia 98 (30.7%) 149 (22.5%) 181.3 (34.4%) 159 (28.4%)
Singapura 21 (6.6%) 45 (6.8%) 62.6 (11.9%) 125 (22.3%)
Austrélia 15 (4.7%) 24 (3.6%) 15.9 (3.0%) 19 (3.4%)
China 60 (18.8%) 44 (6.7%) 39.8 (7.6%) 41 (7.4%)
Vietname 7 (2.2%) 31 (4.7%) 41.3 (7.8%) 33 (5.9%)
Estados Unidos 1.4 (0.27%) 12 (2.2%)
Portugal 4.8 (1.5%) 10.5 (1.6%) 12.3 (2.3%) 9 (1.6%)
Malasia 13.8 (4.3%) 51.7 (7.8%) 79.5 (15.1%) 36 (6.4%)

Fonte: Direcgao Geral de Estatistica

Nota: Este quadro exclui 2 itens: USD191 milhdes importados dos E.U.A., classificados na categoria (49) ‘livros impressos’ que correspondem
(na maioris) @ importacao de notas de délar; e um valor de USD269 milhdes, classificados na categoria (71) como metais preciosos,
origindrios de Portugal. O valor total dasimportacées registadas pela DNE, em 2014, foi de USD984 milhdes, que incluiam estes 2 registos.

A par do aumento das importagées em 2014, é de relevar que a A Indonésia continua a ser o
composicao geografica das importacdes ndo tem sido constante principal parceiro comercial
no tempo, com a Indonésia a perder expressao no total, mas de Timor-Leste

continuando a ser o principal parceiro comercial
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Financas Publicas

Conforme consta do Orcamento Geral do Estado (OGE) de
2014, o Governo priorizou os investimentos nos sectores de
salde, educacgao e segurancga, incluindo o desenvolvimento de
infra-estruturas de grande e pequena escala necessarios a um
processo de crescimento robusto, inclusivo e de alta qualidade,

com o objectivo de melhorar a qualidade de vida de todos os
No OGE de 2014, o Governo cidadaos.
priorizou o crescimento
robusto, inclusivo mas com

Beneficiando do investimento tecnolégico do Estado, os

qualidade cidadaos podem beneficiar hoje de uma boa fonte de dados
para analisar a implementacao das actividades e programas
publicos, que é o Portal das Financas em http://www.
budgettransparency.gov.tl/public/index. Este sitio é atualizado
diariamente e permite acompanhar o saldo, composicao e
evolucao das finangas publicas do pais, constituindo uma fonte
fundamental de informacao para a analise que se segue.

Despesas Pliblica 2010 2011 2012 2013 2014

Orgcamento (milhdes USD) 838 1,306 1,806 1,648 1,500

Variagao (%) 23.1 55.9 38.3 -8.8 -9.0

Actual (milhdes USD) 760 1097 1198 1082 1368

% do total Orgamento 90.7 84.0 66.3 65.6 91.2

Fonte: Portal de transparéncia de Timor-Leste

Registou-se um aumento
extraordinario na capacidade
da execucao do orcamento
em 2014

Nao obstante a manifestada preocupacao do Governo com

a contencgao dos Gastos Publicos, 0 montante gasto em

2014 ultrapassou substancialmente o valor de 2013, o que
resultou de um aumento extraordinario na taxa de execucao do
orcamento e na maior importancia de categorias de despesa

no OGE de 2014, com niveis histéricos de execucao superiores.
De todo o modo, note-se que os anos de 2012 e de 2013,
coincidentes com o abrandamento da economia nacional,
sobretudo em 2013, foram marcados por uma fraca capacidade
de execuc¢ao das despesas orcamentadas.

Receita Publica

As transferéncias do FP tém
sido a fonte de financiamento
fundamental dos OGEs

As receitas do Estado sao constituidas, fundamentalmente,
pelas transferéncias do Fundo Petrolifero de acordo com a
autorizacao concedida pelo Parlamento Nacional aquando
da aprovacao do orgamento anual e as chamadas “receitas
domeésticas”, as provenientes da cobranca de taxas e
impostos, fundamentalmente sobre o rendimento e as taxas
alfandegarias.

Figure 2.5.3.2.1: Timor-Leste’s Petroleum Revenues and Estimated Sustainable Income 2002-2025
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Source: Petroleum Fund Administration Unit

As transferéncias do Fundo Petrolifero, que dependem do Em 2014, foi transferido um
valor das receitas petroliferas totais, totalizaram em 2014 valor total de 902,9 milhoes
o valor de 902,9 milhdes de USD, foram superiores ao valor de USD ....

do “rendimento sustentavel” do Fundo, em 270,6 milhdes de
USD. O valor do rendimento sustentavel estimado para 2014

foi de 632,3 milhdes de USD. Esta projecao assenta no valor
actual do Fundo e na estimacao das receitas petroliferas
futuras, baseadas numa previsao credivel dos precos futuros do
petréleo nos mercados. Por decisdo do Parlamento Nacional,
aquando da aprovacao do OGE, o montante necessario ao
financiamento do total das despesas foi também aprovado.

... enquanto o RSE foi de
632,3 milhoes de USD.

Capital do Fundo petrolifero, dados mensais
18,000 16,538
15,000 |
12,000 ot
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Fonte: BCTL
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0 Governo recorreu também a
divida externa....

.... além de utilizar o saldo de
caixa acumulado....

.... € as receitas publicas
domésticas.

As receitas domésticas
representam apenas 11% do
total financiamento

Uma outra fonte de financiamento é a possibilidade de o Estado
recorrer a divida externa, da qual se previa obter, em 2014, 51
milhées de USD, para financiar a recuperacao e ampliacao de
trés das principais estradas do pais.

Para completar o total do financiamento do orcamento de 2014,
utilizou-se ainda o saldo de caixa das contas do Estado, que
nao foi utilizado em 2013 e que ascendeu a 379,9 milhdes

de USD.

As receitas domésticas e o0 seu incremento constituem também
uma das principais prioridades do Governo, em matéria de
financas publicas, de modo a permitir reduzir a dependéncia
das transferéncias do FP. Neste campo, em linha com a
expansao da economia nacional, as receitas domésticas
subiram significativamente entre 2010 e 2014, ano em que se
avaliaram em 166,1 milhées de USD.

Receitas Doméstica
180 -
160 +

140
120
100
80
60
40
20
T T T T

2010 2011 2012 2013 2014
Fonte: OGE 2014

milhdes USD

No quadro abaixo pode ver-se que os impostos, englobando
as taxas alfandegarias (sobre as importacoes) e os impostos
sobre o rendimento e sobre 0 consumo, sao a categoria mais
importante das receitas domésticas.

Receitas Doméstica em 2014 (milhdes USD)
Categoria Orcamento Cobrado Saldo Excugdo %
Total 166.1 184.3 -18.2 110
Rendimento de impostos 120 142 -22 118
Rendimento nao-fiscal 22.3 18.2 4.1 81
Rendimento de agéncias 24.8 241 0.7 101

Fonte: Portal de transparéncia de Timor-Leste

Embora o valor das receitas domésticas do Orcamento de
2014 tenha aumentado, estas apenas representavam 11% do
financiamento global, tendo em conta o valor das despesas
orcamentadas (1500 milhdes de USD). Em 2013, este valor
era de 8,9% do total de financiamento orcamentado de 1648
milhdes de USD.

Levando apenas em consideracao o valor efectivamente pago
das despesas orcamentadas (1367,8 milhdes de USD), as
receitas domésticas (cobradas) permitiram financiar 13,5% do
total, em 2014.

Estes valores constatam a enorme dependéncia dos
orcamentos de Estado relativamente ao financiamento com
origem nas receitas petroliferas ou, mais especificamente, das
transferéncias originarias do Fundo Petrolifero.

Despesa Publica

As despesas orcamentadas e as efectivamente pagas segundo
a sua “categoria” estao identificadas no quadro abaixo (a “taxa
de execucao” é calculada com a soma dos “pagamentos” e as
“obrigacdes” assumidas.

A categoria de bens e servicos continua a ser a maior

despesa no OGE, tendo aumentado 11.8% face a 2013. Esta
representou cerca de 31,9% dos gastos publicos orcamentados
e 32.8% da execucao total de 2014, o que reflecte bem o “peso”
da maquina do Estado no conjunto do Orcamento. Contudo,
note-se que esta categoria inclui a despesa substancial em
combustivel para os geradores de central elétrica, avaliada

em cerca de 92 milhdes de USD, cujo funcionamento foi uma
das prioridade do Governo no desenvolvimento do pais, para
melhorar o nivel de vida dos cidadaos e atrair o investimento
externo.

A despesa em bens e servicos
continua a registar o maior
peso no OGE 2014, 31,9%....

O capital de desenvolvimento, por sua vez, representou 30.4%
do total do orcamento, enquanto que, em termos de execucao,
atingiu os 92%.

... enquanto a despesa em
capital de desenvolvimento
foi de apenas 30,4% do total.

Despesas
Ano Fiscal 2014
Grupo Detailhes do orgcamento (milhées USD)
Categoria Orcamento % Obrigagoes  Real % Excucao %
Total 1500.0 100 371 1367.8 100 93.7%
Salario e vencimentos 177.7 11.8 0.0 162.4 11.9 91.4%
Bens e servigos 478.0 31.9 6.6 449.0 32.8 95.3%
Capital Menor 61.0 4.1 2.8 54.3 4.0 93.7%
Capital de desénvolvimento 456.4 30.4 275 393.9 28.8 92.3%
Transferéncias 310.0 20.7 0.1 291.7 21.3 94.1%
Despesas para contigéncias 17.0 1.1 0.0 16.8 1.2 97.6%

Fonte: Portal de transparéncia de Timor-Leste
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Despesas Ano Fiscal 2014

Grupo Detailhes do orgamento
Sub-Program Orcamento  Obrigacoes Execucao Execucao
(Real+ (so6 real)%
Obrigacoes)
Total Orcamento 1,500.00 3712 1,367.82 93.7% 91.2%
Fundo de infraestruturas - Fl 337.50 8.43 324.21 98.6% 96.1%
Irrigacao 9.50 0.01 9.49 100.0% 99.9%
Piano mestre 2.21 0.00 1.85 84.1% 83.9%
Os combustiveis para O quadro em baixo discrimina as despesas em “bens e Esgotos 1.76 0.06 20.6 119.9% 116.7% <
geradores registam a maior servigos” de valor superior a 5 milhdes de USD. As trés Desenvolvimento urbano e rural 8.26 0.02 8.25 100.0% 99.8% 5
despesa na categoria de bens principais sao as relativas a despesa com “combustivel com Edificio publica 9.73 0.79 8.93 99.8% 91.7% Z’
e servicos geradores”, com “servigos profissionais” (nomeadamente Escolas 4.66 0.13 3.75 83.1% 80.4% =
consultorias) e com items operacionais. Universidades 0.50 0.03 0.13 33.8% 27.1% §
Energia eléctica 138.47 2.13 133.79 98.2% 96.6% g
Equipamento informatika 0.59 0.05 0.55 100.0% 92.3% 8
Despesas Habitacdo 5.92 0.00 5.92 100.0% 100.0% :
Ano Fiscal 2014 Hospital/clinica 1.97 0.21 1.76 100.0% 89.1% a
Grupo Detailhes do orcamento Seguranca e defesa 6.13 0.65 4.66 86.6% 76.0% E
Iltem Orgamento Real Excugédo % Sub-programa seguranca 0.20 0.00 0.20 100.0% 100.0% P
Sub-programa defesa 0.02 0.02 0.00 96.5% 0.0% o
Total _ 150000  1,367.82 93.7% Monumentos 1.06 0.01 1.05 100.0% 99.5% o
Bens e servigos 478.04 449.00 95.3% Aeroportos 13.54 0.00 13.54 100.0%  100.0% §
Fuel para geradores 94.09 92.44 98.6% Petrollo e gas 9.00 0.06 8.21 91.9% 91.2% 2
Servicos Professnc')nals. 84.58 77.29 91.9% Aeroportos 0.22 0.00 0.22 99.8% 99.8% >
Despesas Operacionais 75.28 49.60 66.3% Estradas 58.60 1.80 56.96 100.3% 97.2%
Malter|a|s Op(lar:f\c:.|ona|s 56.31 55.90 102.0% Pontes 1171 0.38 11.33 100.0% 96.7%
treino e Seminarios 51.10 42.02 82.4% Portos 6.20 0.01 9.17 1480%  147.9%
Outros servigos varios 33.98 28.34 87.0% Preparacao de desenhos e 1.23 0.00 0.86 70.0% 70.0%
Fonte: Portal de transparéncia de Timor-Leste supervisao-novos projectos
Programa de desemvolvimento 24.00 0.11 23.74 99.4% 98.9%
regiao oecusi
Fazemos ainda uma referéncia especial a rubrica que teve uma Programa do sector turismo 257 1.50 1.07 100.0% 41.7%
taxa de execucao superior a 100%: as despesas com “materiais Programa sector das financas 19.09 0.40 16.44 88.2% 86.1%
operacionais”. Esta rubrica teve também uma taxa de execugao Programa do sector juventude e 0.36 0.07 0.29 100.0% 80.5%
superior a 100% em 2013. desporto
. L Fonte: Portal de transparéncia de Timor-Leste
0 Governo ctiou um Fundo Continuamos com a analise de uma das componentes
para a construcao de importantes do Orgamentos de Estado para o desenvolvimento
infraestruturas do Pais... da infraestrutura do pais, o Fundo das Infraestruturas (Fl). O primeiro ponto relevante diz respeito ao aumento significativo .... € @ sua taxa de execucao
Este Fundo é gerido por uma comissao interministerial, sob da taxa de execucao do Fl em 2014 de 93,7%, face a taxa de despesa atingiu 93,7% em
aprovacao do Primeiro-Ministro. O Fundo € aplicado num de 50,5% em 2013. Repare-se que, se calcularmos a taxa de 2014
conjunto de programas e gere a parte mais importante da execucao apenas com os valores efectivamente pagos, entao
construcao de infraestruturas do pais. O quadro em baixo esta aumenta para 96,1%. Adicionalmente, a taxa média
sintetiza a informacao sobre os programas existentes, a de execucao, nao ponderada pelo montante, de todos os
respectiva dotacdo orcamental e o montante efectivamente programas ultrapassou os 90%.
gasto durante o ano de 2014.
0 segundo ponto a salientar é o facto de que, embora o ... OU 22,2% do total do
orcamento de Estado alocado ao Fundo ascendesse a 22,5% orcamento

(36,7% do OGE13), as despesas efectuadas foram de 22,2% do
total do orcamento executado, face aos 18,5% de 2013.
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A energia elétrica foi a maior
categoria de despesa do FI

O BCTL desempenha um
papel fundamental na
protecao da confianca do
plblico na moeda.

O programa do Fundo com maior dotagao orgamental, com
cerca de 41% do total alocado, foi o da energia eléctrica. Este
programa com uma taxa de execucao de 98% em 2014, tem
por objectivo proceder a electrificacao do pais, englobando
essencialmente o pagamento do contrato de prestagao de
servigos de construgao das centrais eléctricas e da rede de
distribuicao, assinados com os respectivos concessionarios.

Os segundo e terceiro maiores programas --- “Estradas” (58,6
milhdées de USD) e o programa de desenvolvimento da regiao
de Oecuse (24 milhoes), designada Zona Especial de Economia
Social de Mercado - ZEESM - representam cerca de 17,4% e
7,1% do total, com uma taxa de execucao de 100% e 99,4%
respectivamente.

Desenvolvimentos Monetarios
e Financeiros

Um dos principais sectores de uma economia moderna é o
sector financeiro, incluindo a sua vertente monetaria. O Banco
Central de Timor-Leste tem estado e continua activamente
empenhado em proteger a confianca plblica na utilizagado da
moeda legal em curso pais. Como o pais continua a utilizar
como moeda oficial uma divisa estrangeira, o délar norte-
americano, as acg¢oes do BCTL nao podem ser julgadas em
termos da responsabilidade de manter o valor da moeda
através da politica monetaria, inexistente, mas sim em termos
da necessidade da manuteng¢do operacional da confianca na
moeda, traduzida no fornecimento de notas e moedas que, em
todos os momentos, devem satisfazer a procura do publico,
assim como, na garantia de manutencgao da integridade fisica
das notas.

A tabela a seguir descreve a quantidade total de notas
importadas pelo BCTL durante 2014 e colocadas em circulacao.

Transaccoes de Moeda
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Fonte: BCTL

Sendo Timor-Leste uma economia “dolarizada”, nao é possivel

ao BCTL calcular com exactidao a quantidade total de moeda em
circulacao, embora se possa estimar razoavelmente o agregado
monetario M2, que na maior parte dos paises se usa como medida
da disponibilidade de meios de pagamento. O M2 € normalmente
calculado pela soma da moeda fiduciaria em circulacao (moedas e
notas) com os depésitos a ordem (que, como a anterior, podem ser
mobilizados imediatamente para efectuar pagamentos através de
cheques) e a “quase-moeda”, valores que podem ser mobilizados a
relativamente curto prazo para fazer pagamentos.

No grafico em baixo apresenta-se a evolugao da oferta de moeda,
0 M2 aproximado, em Timor-Leste ao longo do periodo 2010-2014.
Note-se que os valores sdo aproximados pois que, como o0 pais
usa o délar norte americano, é dificil calcular com exatidao o valor
das notas em circulagao. Porém, como esta deve constituir uma
percentagem pequena dos valores disponiveis para pagamentos,
o M2 aproximado - o total das moedas, depésitos e quase-moeda
- serve, razoavelmente, para medir o montante de moeda na
economia nacional.

A “oferta” de moeda tem registado uma subida continua ao longo
dos Gltimos 4 anos, 0 que se deve, naturalmente, a expansao da
actividade econémica doméstica, estimulada pelo aumento das
despesas publicas.

Oferta de Moeda (M2) e suas Componentes

800
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milhdes USD

200

0

Como nao se dispoe de
politica monetaria, o BCTL
nao é capaz de calcular com
exactidadao a quantidade de
moeda em circulacao....

.... mas consegue calcular
uma boa aproximacao do
agregado monetario, o M2

A expansao da actividade
econdémica do Pais
impulsionou a subida do M2
nos lltimos anos.
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Fonte: BCTL Estatisca Monetaria

Depdsitos de e Empréstimos ao Sector privado
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Fonte: BCTL Estatisca Monetaria
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A subida dos rescursos
bancarios foi muito
superior a dos empréstimos
concedidos..

Embora elevado, o racio
de créditos do cobranca
duvidosa tem tido uma
tendencia decrescente....

No campo dos agregados monetarios, € importante também
acompanhar a evolucao dos depoésitos bancarios e da sua
relacao com os empréstimos da banca ja que é principalmente
com aqueles, que a banca financia os empréstimos que
concede.

Como se pode verificar pelo grafico ao lado, o volume dos
empréstimos é muito inferior ao dos depésitos, fornecendo a
banca comercial um excesso de liquidez que a obriga a procurar
alguma rentabilidade para os recursos disponiveis através de
aplicagdes no estrangeiro.

Créditos de cobranca duvidosa e provisdes para 0 mesmo
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Crédito bancaria

Créditos do cobranca duvidosa (NPLs)
=s=ssseee Provisdoes para NPLs

NPLs % do crédito

Fonte: BCTL Estatisca Monetaria

Para além da “quantidade” dos empréstimos importa analisar
também a sua “qualidade”. Um indicador desta € o montante de
“crédito de cobranca duvidosa”, isto €, de empréstimos em que
os tomadores dos mesmos nao estao a cumprir as obrigagoes
contratuais que assumiram ao receberem o empréstimo
bancario.

No caso do sistema bancario de Timor-Leste, 0 montante
desses empréstimos de fraca qualidade é bastante elevado:
cerca de 37% do crédito no final de 2014. Embora ainda seja
elevado, o agregado tem registado uma tendéncia decrescente,
face aos 70% no final de 2010. Porém, isso nao coloca em
causa a seguranca do sistema, quer porque as principais
instituicoes bancarias sao filiais de grandes e sélidos bancos
nos seus paises de origem que nao deixarao de apoiar a sua
filial no nosso pais em caso de necessidade, quer porque

estas souberam adaptar-se a situacao constituindo provisoes
(reservas) de nivel significativo, mais que suficientes para cobrir
as perdas a registar no “crédito de cobranca duvidosa”. Note-
se, a este proposito que o total de provisdes tem sido sempre
superior ao valor do “crédito de cobranca duvidosa”.

0 nivel de “crédito de cobranca duvidosa” acaba por ser um
indicador do risco do negoécio bancario pois quando aquele é
elevado isso significa que este € alto. Ora o risco € uma das
componentes que influenciam a taxa de juro dos empréstimos:
quando aquele é elevado, a taxa de juro do crédito tende a

ser também elevada. Timor-Leste nao é excepcao e as taxas

de juro activas (dos empréstimos) sdo relativamente altas

se comparadas com as do pais emissor da moeda corrente

Nno nosso pais, o délar dos Estados Unidos. De facto, a teoria
econdmica diz que quando um pais pequeno adopta como sua a
moeda de um pais grande as taxas de juro num e noutro tendem
a ser proximas. Em Timor-Leste tal ndo se verifica, sobretudo
para as taxas de juro do crédito, por diversas razoes, sendo

a principal o risco do negdcio bancario, que inclui os risco de
incumprimento pelos tomadores de empréstimos e o risco-pais.

No grafico em baixo pode ver-se a evolucao das taxas de juro
activas (dos empréstimos) e passivas (dos depositos) e perceber-
se que o “spread” (diferenca) entre elas é bastante elevado.

.... 0 elevado risco de crédito
é um dos factores que pode
explicar as elevadissimas
taxas de juro no crédito.

0 grafico apresenta uma
differensa enorme entre

as taxas de juro activas e

passivas ....
Taxas de Juro dos Empréstimos e dos Depdsitos (%)
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Fonte: BCTL

Estas taxas de juro nominais correspondem a taxas de juro
reais igualmente elevadas. Se tomarmos a taxa de juro média
anual (12,87%) de 2014 e subtrairmos a taxa média anual de
inflacao de 2014 (0,5%), a taxa de juro real situou-se, em média
e em 2014, nos 12,37%.

O “spread” varia apenas ligeiramente ao longo do tempo em
funcao da evolugao das taxas dos empréstimos (as taxas dos
depodsitos tém sido menos volateis), registando 11,52% em
2014.

.... em média, o spread foi de
11,52% em 2014
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Taxa de Juro do banco Comercial

(Em percentagam)

Empréstimos Depositos a Prazo

Perodo +6 meses Depositos | Depositos de 1 3 6 12

Libor a Ordem Poupanca Més Meses Meses Meses

2014 Jan 12.59 0.56 0.75 086 | 109 | 129 | 136

Fev 12.56 0.56 0.75 087 | 110 | 131 | 1.37

Mar 12.58 0.56 0.75 087 ' 109 ' 130 ' 137

Abr 12.80 0.55 0.75 086 @ 1.09 ' 129 ' 1.36

Maio 12.85 0.55 0.75 086 | 1.09 '@ 129 | 1.36

Jun 12.87 0.52 0.75 086 | 109 | 129 | 136

Jul 12.92 0.54 0.75 086 | 109 | 129 | 136

Ago 12.95 0.53 0.75 085 | 1,08 ' 127 | 134

Set 13.02 0.52 0.75 084 @ 106 '@ 125 @ 1.33

out 13.02 0.52 0.75 082 | 1.04 | 123 | 1.30

Nov 13.13 0.52 0.75 083 | 104 | 124 | 130

Dez 13.11 0.54 0.75 083 | 105 | 124 | 131
Fonte: BCTL

Ao restringir a concessao de
crédito , o sistema financeiro
acaba por aplicar os fundos
em excesso no exterior.

Contudo, as reservas externas
sao mais sensiveis a evolucao
das reservas do banco central

Referimos anteriormente que a banca comercial, na
impossibilidade de aplicar os seus recursos no nosso pais,
acaba por transferir para o estrangeiro valores significativos
a fim de obter algum rendimento dos elevados volumes de
depésitos nao utilizados na concessao de crédito doméstico.
0 grafico abaixo representa a evolucao das “disponibilidades
liquidas sobre o exterior” do nosso pais, autonomizando-se
as do Banco Central e as da banca comerciais, designada no
grafico como “outras institui¢cdes financeiras.

Como se pode verificar, o total das DLX é muito sensivel a
evolugao das reservas do Banco Central e estas, por sua vez,
estdo intimamente relacionadas com a evolugao dos depésitos
do Estado junto do BCTL, o que significa que uma boa parte

do dinheiro disponivel e, que lhe foi confiado pelo Estado, é
depositado no exterior. Quando este solicita verbas para as
suas despesas, os seus depositos no Banco Central diminuem,
diminuindo também, consequentemente, as disponibilidades
deste sobre o exterior.
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Fonte: BCTL Estatistica Monetarias

As disponibilidades da banca comercial no exterior tém um
comportamento mais estavel, crescendo paulatinamente,
numa evolucdo muito préxima da dos depédsitos dos agentes
econdémicos privados junto da banca.

Desenvolvimento do Sistema Bancario

0 sistema bancario em Timor-Leste manteve-se estavel e sélido,
durante o periodo em apreco. O sistema bancério continua a ser
financiado com base em depodsitos, emprestando apenas uma
parcela destes recursos a empresas e particulares, pelo que, no
seu conjunto, o sistema bancario é superavitario.

Nos quadros e graficos em baixo, disponibilizam-se um conjunto
de informacoes sobre o sistema bancario do pais, o qual era
constituido, no final de 2014, por um banco sedeado em Timor-
Leste --- 0 Banco Nacional de Comércio de Timor-Leste --- e trés
agéncias bancarias de trés importantes bancos, sedeados em
Portugal (CGD/BNU), Australia (ANZ) e Indonésia (Mandiri).

O total de activos do sistema bancario, no final de 2014, era de
cerca de 805 milhdes de USD, um acréscimo de praticamente
21% face ao ano anterior.

Jan-13 -
Apr-13 -
Jul-13 -
Oct-13 -
Jan-14 -
Apr-14 -
Jul-14
Oct-14 -

Outras Instituicoes Financeiras

Depositos do Estado no BCTL

0 sistema bancario continuou
estavel em 2014

Os activos bancarios
aumentaram cerca de 21%
face a 2013.
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Activos da banca Comercial (Em milhdes de USD) Responsabilidades / Passivo (Em milhoes de USD)

ltems Dez/13 %TA  Deyid  %TA 2x@de  Valorda ltem Dez/13 rdasresponsab. ., %dasresponsab. g6
variacao variacao e capital e capital
Moeda e aldo no BCTL 105.01 15.8% 179.41 22.3% 70.9 74.40 Devido ao Banco Central de TL 64.30 9.7% 70.08 8.7% 9.0%
Depésitos noutros bancos 429.81 64.6% 487.63 60.6% 13.5 57.83 Depésitos de outros bancos 4.37 0.7% 15.75 2.0% 260.2%
Investimento 0.00 0.0% 3.98 0.5% 100.0 3.98 Depésitos 506.31 76.1% 583.28 72.5% 15.2%
Empréstimos e adiantamentos a clientes  118.46 17.8% 120.86 15.0% 2.0 2.40 Outros 70.15 10.5% 96.87 12.0% 38.1%
Activos fixos 9.21 1.4% 9.92 1.2% 1.7 0.71 Capital 20.14 3.0% 39.11 4.9% 94.1%
Outros activos 2.79 0.4% 3.26 0.4% 16.9 0.47 Total das responsab. e capital 665.27 100.0% 805.06 100% 21.0% z
Total 6665.28 100% 805.06 100% 21.0 139.79 Total das responsabilidades 645.13 97.0% 765.96 95.1% 18.7% z
Fonte: BCTL Fonte: BCTL et
4
0 crédito concedido diminuiu Durante o ano de 2014, o crédito concedido pelo sistema 0 grafico em baixo decompde com maior detalhe, a estrutura §
em 2014.... diminuiu cerca de 0,1%. A carteira bruta de empréstimos, dos passivos bancarios. =
incluindo o crédito mal parado, avaliava-se, no final de 2014, o
em 176.7 milhGes de dblares, dos quais 47,4 milhdes estavam 10.5% 9.7% 12.0% 8.7% :
classificados como “crédito mal parado”. Note-se, novamente, ) T 0.7% ) T 2.0% -
que este elevado montante de ‘crédito mal parado’ ndo coloca Devido a0 BCTL =
em risco a estabilidade do sistema, uma vez que as respectivas Depasitos de outros bancos P
provisoes de crédito sdo substancialmente superiores (55,8 = Depesitos =
milhdes) ao montante de perdas de crédito registadas. = Outros 2
o
Dec-13 Dec-14 2
Empréstimos segundo a sua performance (Em milhGes de USD) o . o ) _ it
% do % do Os deposrtos’ a' vista <.:on't|nuaram representar a maioria do .... dos quais 61,7% sa({ .
Item Dez/13 Total CBE Dez/14 Total CBE variagao total de depdsitos, atingindo cerca de 61,7% do total, tend(? . feRfesentadOS por depositos
aumentado face aos 24,7% de Dezembro de 2013. Os depdsitos avista
Empréstimos em cumprimento 127.32 72.0% 129.29 73.2% 1.5% de poupanca, em percentagem do total de depdsitos, aumentou
“Crédito de cobranga duvidosa” 49.54 28.0% 47.41 26.8% -4.3% novamente em 2014, depois de diminuir durante trés anos
Provisdes para “Crédito de cobranga duvidosa” 58.40 33.0% 55.84 31.6% -4.4% consecutivos. Por sua vez, os depdsitos a prazo baixaram em
Total liquido dos empréstimos e 2014, passando de 9,5% para 6,2% do total.
adiantamentos 118.46 67.0% 120.86 68.4% 2.0%
Carteira bruta de empréstimos (CBE) 176.86 176.70 -0.1%
* Provisdes em % “Crédito de cobranca duvidosa” ~ 147.9% 1178% Estrutura de Depdsitos do Banco
“Crédito de cobrancga duvidosa” em % da carteira
bruta de empréstimos 28.0% 26.8% 9) 400 -
Fonte: BCTL g 300
3
© 200
.... mas os depésitos 0 valor global dos dep6ésitos atingiu em 2014 o valor de E
aumentaram cerca de 15,2% cerca de 583 milhdes de USD, um aumento relativamente 5 100
para 583 milhoes de USD ao ano anterior de 15.2%, representando 72,5% do total de 0 - u
responsabilidades. Dez/1 Mar/1 Jun/1 Set/1 Dez/1

3 4 4 4 4

m Depdsitos a Ordem 289 247 276 261 360
Depdsitos a Prazo 48 31 30 31 36
m Depésitos a Poupanca 170 151 161 162 187

Fonte: BCTL
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De facto, os juros pagos pelos
depositos foram apenas de
1,7 milhoes de USD....

....um valor marginal
comparado com as receitas
primarias dos bancos.

0 amumento dos activos
resultou na diminuicao do
RoA de 2% para 1.2% em
2014.

As receitas dos bancos foram constituidas por juros e taxas
cobradas aos seus clientes, num total de cerca de 16,5 milhdes de
USD, e por outros rendimentos, sobretudo comissoes, num valor
de cerca de 17,2 milhdes de USD. Os juros pagos pelos depositos
foram bem mais reduzidos, cerca de 1,7 milhées de USD.

Em resultado da sua actividade, os bancos apresentaram 0s
seguintes resultados em 2014 (os valores de 2013 destinam-se a
facilitar a comparacao):

(Em milhoes de USD)
Dec-13 Dec-14

Rendimento Bruto 27.87 26.90
Rendimento liquido antes de impostos 14.81 10.20
Impostos sobre o rendimento

Rendimento em % dos activos Dec-13 Dec-14

Juros recebidos de bancos 0.33% 0.28%
Juros de investimentos ‘overnight’ 0.00% 0.00%
Juros e taxes derivados de empréstimos 1.91% 0.57%
Outros juros recebidos 0.21% 0.21%
outros rendimentos operacionals 2.93% 2.14%

Fonte: BCTL

O rendimento relativamente aos activos envolvidos (o ROA,

ou Return On Assets) foi de 1,2% em 2014, depois de ter sido
de 2% em 2013. Este diminuicdo do RoA fica a dever-se ao
aumento do valor dos activos bancéarios, sem um equivalente
aumento dos rendimentos, que de facto desceram ligeiramente
face a 2013. A diminuicao do RoA decorre, assim, reducao das
taxas de juro e do rendimento das comissdes em 2014, quando
considerados em percentagem dos activos bancarios. Os
bancos continuam a manter racios de liquidez superiores aos
que sao exigidos pelo Banco Central.

Conclusoes

As contas nacionais de 2012 publicadas pela DNE apuraram uma taxa de crescimento do PIB nao
petrolifero, de 7,8% em 2012. As estimativas do Governo, publicadas no Livro 1 da proposta de OGE
para 2015, sao de um crescimento de 5,6% em 2013, e 7,1% em 2014. Neste contexto, o BCTL julga,
contudo, que, com base nos seus indicadores econdmicos, o ritmo de crescimento foi bastante mais
fraco em 2013 (0.5% apenas) e que tera recuperado para 8%, em 2014. O indicador de actividade
do BCTL e as respectivas previsoes seguem de perto a evolucao da despesa publica nos 2 anos, que
desceram em 2013, em termos efectivos e recuperaram substancialmente em 2014.

A taxa média de inflacdo de 2014 foi de 0.5%, 0 que representa uma redugao substancial face ao
valor de 2013. De acordo com os modelos do BCTL, a descida substancial da inflagao em 2014 ficou
a dever-se, maioritariamente, a reducao significativa das pressoes externas sobre a inflagao, em
resultado da apreciagao do délar face as moedas dos parceiros comerciais e da descida dos precos
internacionais das commodities. A medida de inflacdo externa do BCTL - média da taxa de inflacdo
de 6 economias Asiaticas, em délares - registou um valor negativo em 2014 de -1%, pela primeira vez
depois de 2009, ano marcado pelas consequéncias recessivas da crise financeira mundial. Por outro
lado, a recuperagao econémica observada em 2014 voltou a acrescentar alguma pressao, em alta,
sobre a inflagao domestica, mas cujo efeito foi apenas marginal quando comparado com o impacto
da inflagdo externa.

0 nosso pais continua a apresentar um saldo deficitario da balanca de pagamentos, quando se
excluem os rendimentos do Fundo Petrolifero e as receitas da exploracao do petréleo e gas natural,
devido ao enorme défice da balanca comercial. Todavia, em termos globais, quando se incluem
aqueles rendimentos e receitas, o saldo externo é claramente superavitario. A nossa economia
continuou a registar um enorme défice comercial de bens em 2014, devido a manutengao de uma
elevada dependéncia das importacoes, cujos valores globais continuaram a aumentar em 2014.

A exportacao de mercadorias cresceu apenas 1.5% no ano e continua a ser baixa, representando
menos de 10% do comércio total.

Em termos orgcamentais, o total da despesa publica efectiva aumentou substancialmente em 2014,
para o maximo de sempre de 1368 milhdes de dolares, face aos 1082 milhoes gastos em 2013.
Este aumento decorreu fundamentalmente de um aumento das taxas de execucao do orcamento. Em
termos de receitas publicas, continuou a registar-se um favoravel aumento das receitas domesticas
nao petroliferas para 184 milhdes de délares, que, ainda assim, apenas cobriram 17% dos gastos,
cujo financiamento continua a ser maioritariamente pelos rendimentos do Fundo do Petréleo e
receitas petroliferas.

Em termos dos agregados monetarios, a quantidade de moeda em circulagao continuou a aumentar
em 2014, continuando a tendéncia crescente da Ultima década, em linha com a expansao

da economia doméstica. O sistema bancario continua a apresentar uma posicao de liquidez
extremamente superavitaria, visto que a respectiva carteira de crédito constitui uma parcela
minoritaria do conjunto dos activos bancarios disponiveis, que sdo maioritariamente aplicados em
depositos em bancos estrangeiros.

O sistema bancario em Timor-Leste manteve-se estavel e sélido, durante o periodo, continuando a
apresentar niveis de rentabilidade robustos, niveis de cobertura adequados para os riscos de crédito
e um excesso de liquidez substancial para o sistema como um todo.
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